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Resumen

A raiz de la volatilidad que se ha evidenciadoasrtdsas de interés, se desarrolla un analisis
cronoldgico donde se dan a conocer los inicioadeplementacion de las tasas de interés, los
puntos de vista de diferentes pensadores comonBladdistoteles, incluso, la opinion de la

iglesia sobre el tema.

En los ultimos 4 afos, las tasas de interésit@ementado notablemente, afectando
todo el desarrollo del mercado comercial y finarxig de alguna forma contribuyendo con el
incremento de la inflacion como evento negativa edonomia nacional e internacional. En este
trabajo se observan y analizan los cambios quddmado las tasas de interés autorizadas por el

Banco Central, asi como su relacion con el nivétipo, econémico y social.

Palabras claves: Aumento, volatilidad, Inflacidasas de interés, impacto
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Abstract

As a result of the volatility that has been evidsh interest rates, a chronological analysis
is developed where the beginnings of the implentiemtaf interest rates are disclosed, the
points of view of different thinkers such as Plasimd Aristoteles, even, the opinidn of the

church on the subject.

In the last 4 years, interest rates have increastably, affecting the entire development of
the commercial and financial market. and in somg eamtributing to the increase in inflation as
a negative event for the national and internati@eahomy. This paper observes and analyzes
the changes that the interest rates authorizetdéd@éntral Bank have had, as well as their

relationship with the political, economic and sbtéxel.

Keywords: Increase, volatility, inflation, interest rates, impact
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Introduccién

Las tasas de interés se definen como ebaploe realizan personas o entidades por
prestar dinero y este costo compensa el riesgaligha entidad bancaria, financiera u otra cobra
al entregarlo y los gastos administrativos que ganks préstamos. Desde la posicion de
Carrizo (1977) “La tasa de interés es la cantidsglsg abona en una unidad de tiempo por cada

unidad de capital invertido.” (p. 81).

Las tasas de interés presentan una variacion mes adebido al ajuste que se hace para
establecer las tasas maximas permitidas en el deeycas el Banco de la Republica quien

administra dichos cambios, actividad delegadalamda Directiva del Banco de la Republica.

En la actualidad, la presion que tiene el Bancladrepublica es controlar la inflacion,
como sabemos, el indicador esta por encima dertoaiy uno de los mecanismos principales
para realizar un control, es subir repetidamergt¢dsas de interés, con el objetivo de frenar el
consumo de los colombianos, lo que advierte girapgementacion de politicas publicas para el
control de la inflacion, para que no supere el 3ag han sido infructuosas, aunado a las

coyunturas nacional e internacional afectan negatténte este fenomeno.

Colombia actualmente se encuentra atravesandafpogrttes cambios y las tasas de
interés no son la excepcion. Uno de los factonestdimente relacionados con este suceso, es la
inflacion, la cual es generada por el exceso derdinirculando en la sociedad, esto hace que los
habitantes aumenten sus gastos y provoquen umianote en la demanda de bienes y servicios,
cuando la capacidad productiva no cuenta con ldifidad para ser cubierta; como resultado

tenemos un aumento en los precios del mercadonSéaglitt (1946) “Como ocurre con



12

cualquier otro impuesto, la inflacién perturba tadéculo econdmico e influye poderosamente
en nuestra conducta privada y en la orientacioncqueendra dar a nuestros negocios”, (parr.

1),

En el articulo “Estas son las causas y efectoa dablida en tasas de titulos de deuda
colombiana” del diario La Republica, tratan disisxtausales que impulsaron el incremento en
las tasas, una de ellas son las elecciones pregtiEnen el mes de mayo y la invasion rusa en
Ucrania. El trader de Mesa institucional de Cotboabia, Jose Luis Hernandez, comparte su
punto de vista frente a esta tematica “Creo guetash va a seguir aumentando, aunque ya esta
bastante descontado. Estamos cerca del techolggatta una ultima desvalorizacién” (Soler,

2022, p. 6).

Los paises consideran importante que exista uteion, ya que la falta de esta
provocaria lo contrario, o sea, una deflacion, cafeocomo “la disminucion de los precios que
sucede como resultado de la reduccion de la afesteetaria, que aumenta el valor de la
moneda, incrementando asi su poder adquisitivo/i{8e2022, p. 1). Este fenOmeno causaria
consecuencias temibles para la economia. Por ggeelgionsumo se puede ver afectado y

ralentizado, impactando el crecimiento econémipooyocando la caida de los salarios.

El objetivo de este trabajo es identificar y complexr el ¢ por qué? de los principales
detonantes que han hecho que las tasas lleguepuansumaximo, desencadenando asi,
consecuencias importantes para nuestro pais, ameote a nivel econémico, como es el
aumento en el costo del financiamiento del Esttadubién ha afectado las decisiones a nivel

politico y social, generando cambios que repercetenuestro estilo de vida. Este estudio se
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realiza a través de una investigacién apoyandaméssés doctorales, para brindar claridad e
informar sobre como debemos actuar como ciudadzarasimpedir que este fendmeno de la
inflacion empeore la situacion y el dinero pierd@naalor en el tiempo, ya que en parte somos
responsables de que esta situacion se esté predeip@r Nno ser mas conscientes y evitar el

consumo excesivo de bienes y servicios.
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1 CAPITULO | CONTEXTO PROBLEMICO

1.1  Planteamiento del problema

1.2  Descripcién del Problema

Las tasas de interés son una medida de contenar@repproceso inflacionario y una de
las razones por las que fluctian o varian, depedelecomportamiento de la oferta y la demanda

de créditos.

A continuacion, se relaciona la definicion de amtimsceptos, con el fin de evidenciar los
distintos comportamientos, “La demanda es la cadtidtal de un bien o servicio que la gente
desea adquirir” (Peiro, 2015, parr. 1). Mientrag ¢ oferta “es la disposicion de los bienes y
servicios, expresada en la existencia de la empresafrece el servicio y en qué cantidad” (Peiro,
2015, parr. 7). Es decir, entre mas personas odterrg@ditos, la demanda subird, por consiguiente,
habra un aumento en las tasas de interés. Pasadatkario si la demanda disminuye, debido a
gue bajarian las tasas de interés y en este casber atraer clientes para que adquieran créditos

y asi equilibrar la economia.

Es importante mencionar estos dos conceptos debgibinfluencia en los cambios que

pueden tener las tasas de interés.

La curva de la oferta sirve para analizar los eyila cantidad ofrecida en el mercado.
Silos precios son altos, quiere decir que losyctat ofertados son bastantes, pero si las unidades

ofrecidas disminuyen, el precio también lo haracbotrario sucede cuando hablamos de la curva
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de demanda, ya que, si el precio asciende, sigrgfie las cantidades requeridas son bajas o si los
precios disminuyen, los productos seran demandadasayor medida.

A continuacion, se muestra el comportamiento devéambles dependiendo del tipo de

competencia

Comportamiento de la demanda segun el tipo de cemgia:

COMPETENCIA PERFECTA COMPETENCIA IMPERFECTA

Precio Precio

(P) (P)
AN

Curva de demanda (D) \

. Curva de demanda (D)

<

\\\

Cantidad (Q) Cantidad (Q)

Nota: Referencia fuente https://economipedia.cofimideones/competencia-

imperfecta.html

Figura 1

En Colombia entre el periodo 2018 — 2022 se prasen& €poca de muchos cambios
economicos, politicos y sociales en el pais, pempJo: el incremento de las tasas de interés, la
cual tiene como finalidad hacer el dinero un po@&s mscaso y encarecer los créditos, lo que ha
generado zozobra e incertidumbre en los habitalgieslo a los cambios que han evidenciado en

el mercado. Basados en esta necesidad, se plastgaiente interrogante:



1.3 Formulaciéon del Problema

¢,Como ha sido la variacion de las tasas de ingrisizadas por el Banco de la
Republica de Colombia y que factores han promowbhos cambios, en el periodo

comprendido entre 2018- 20227

16
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1.4  Objetivos

1.4.1 Objetivo general

Analizar los factores principales que determinabincremento de las tasas de interés

entre 2018-2022 y su relacion a nivel politico,réouico y social.

1.4.2 Objetivos especificos

» Evaluar las posibles causas de los incrementosiddéabas de interés que se
observaron en el periodo politico del pasado gobier

» Identificar la incidencia que tuvo la pandemia emeremento en las tasas de
interés.

* Analizar la informacién existente sobre las vaoaeis de la inflacion, para

determinar la incidencia que tuvo sobre las tasdatdres.
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1.5 Justificacion

En la actualidad Colombia atraviesa por diversamsiones que trajeron como
consecuencia cambios para la economia del patra lo son: la Pandemia Covid-19, el
conflicto armado Rusia-Ucrania y el cambio de gotmeen Colombia. A raiz de estas
circunstancias, la inflacibn comenzé a tener vaiags como respuesta a los hechos expuestos
anteriormente, por lo que el Banco central de lpliRkca de Colombia tomé como estrategia y

medida de contencién, implementd el increment@dddsas de interés.

Los cambios que han tenido las tasas de inte@$aegio de los ultimos 5 afios han sido
evidenciados por los ciudadanos, generando ensdldgmientos de incertidumbre, confusion y
muchas dudas frente al tema, debido a que existeardesinformacidn y poco nivel educativo,
razon por la que no comprenden la raiz de la pnodiea econdmica y como resultado se
percibe como si las medidas y decisiones tomadasl Banco Central no fueran suficientes

para combatir la situacion expuesta.

Por ello se debe contemplar el factor educacioimpertante mencionarlo, porque la
formacion influye en las actuaciones de las persanqaere decir que, si los habitantes
conocieran gque el incremento de las tasas seagaia impedir un poco la demanda de
créditos, las personas optarian por no endeudarsste momento y sus acciones serian acordes

a lo que la economia del pais requiere.

En Colombia se han realizado mdultiples esfuerzddigns y privados para fomentar la
educacion econdmica y financiera. Sin embargo dgama de las personas no demuestran

interés alguno en actuar para un bien comun.
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Este proyecto fue pensado para dar claridad enr#foa la sociedad frente al tema de las
tasas de interés, especificamente para dar a adadogortancia de los distintos sucesos y la

influencia que tienen en la economia
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2 CAPITULO Il SUSTENTO TEORICO

2.1  Marco referencial

Las tasas de interés, como afirma el Banco de [@Rtiea (2022), “es el principal
instrumento de intervencién de politica monetatiizado por el Banco para afectar la cantidad
de dinero que circula en la economia”, (parr. sfaElepende de varios factores econémicos, a

continuacion, relacionamos algunos de ellos:

La TIR o Tasa interna de retorno, sirve para conénouna idea de negocio con otra
permitiendo calcular el porcentaje de gananciardige, segun Sevilla Arias (2014), “La tasa
interna de retorno (TIR) nos da una medida relatigala rentabilidad, es decir, va a venir

expresada en tanto por ciento”, (parr. 3).

El valor econémico agregado o EVA es la difereecitie la utilidad operativa después de
impuestos y el costo de uso de los activos de [aresa, de acuerdo con Bonilla, 2020, como se
cito en Semana “es el importe que queda en unaesapna vez cubierta la totalidad de los gastos

y la rentabilidad minima proyectada estimada”, (8.

Tasa de descuento, como afirma Vasquez Burguilldgp, “La tasa de descuento permite
calcular el valor actual neto VAN de una inversydasi determinar si un proyecto es rentable o

no. A su vez, también permite saber la tasa intéen@ndimiento o TIR”, (parr. 5).

El producto interno bruto o PIB es el valor totalld produccion de bienes y servicios de
un pais, en determinado tiempo y existen variaenaarde calcularlo. En base a lo expresado por

el DANE (2022) “El PIB representa el resultado fide la actividad productiva de las unidades



21

de produccion residentes. Se mide desde el puntstdedel valor agregado, de la demanda o las

utilizaciones finales”, (parr. 1).

El indice de precios al consumidor o IPC es uesiatque se encarga de hacer un balance
durante determinado tiempo de los precios de bigrsesvicios concurridos por las familias, en
una poblacion especifica. Como sefala el DANE (2022 la medida del cambio (variacion), en
el precio de bienes y servicios representativosaleumo de los hogares del pais conocido como
canasta”, (parr. 1). Es importante mencionar quedite de precios también modera la inflacién,

midiendo el impacto de esta en el coste de vida.

La inflacion es un fendmeno que puede llegar audsat el curso normal de toda la
economia y se relaciona con la subida de los mepor ejemplo: Aumento de los salarios,
incremento en costos de vivienda y subida del prdei petréleo, son algunos detonantes que
facilitan la aparicion y el acrecentamiento denfdéacion. Como afirma el Banco de la Republica
(2022) “La inflacion es un aumento generalizadostanido del nivel general de precios de una

economia en el tiempo”, (parr. 1).

La hiperinflacion es considerada una situacion bépara cualquier economia porque los
precios aumentan su valor a porcentajes mayord€@ a una velocidad anormal y este
incremento se acelera cada vez mas afectandoatirente el poder adquisitivo. De acuerdo con
Francisco Leon “Esto es causado por decisionepaite del Banco Central de aumentar la oferta
monetaria mucho mas de lo que los mercados habésiw, provocado por la impresion de
dinero para financiar el gasto publico”, (p. 2).teEsnovimiento puede originar un espiral

inflacionario, impulsado por la pérdida de valomaiditivo, ajustes salariales que generan
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incremento en los costos laborales para los emmesa el incremento de los precios de los

productos.

Otro de los conceptos que esta ligado a la inflad&un pais, es la denominada deflacion,
todo lo contrario, a la hiperinflacion, a simplste parece que todo es mejor por la caida de los
precios y la facilidad para adquirir cualquier progh, pero es mortal para los empresarios, BBC
News Mundo (2015) comenta la posible causa “Eginifsta que el sector empresarial se ve
obligado a reducir los precios para poder vendgroduccion y no verse obligado a acumular
stocks”, (parr. 5). Teniendo en cuenta que los ymtms y servicios pierden valor de forma
descontrolada y las empresas no alcanzan a cabrioktos de produccion, por lo que también se

puede generar un recorte de los salarios y despdes/os.
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2.2 Marco legal

Se debe comprender que los cambios que se hamewde en las tasas de interés
implican un impacto a nivel normativo y legal, diba que no es frecuente que estas variaciones
se presenten de forma usual y son las leyes largatas de delimitar los alcances de las

afectaciones que estas situaciones pueden provocar.

A continuacion, enunciamos el marco legal que caenpesta investigacion:

2.3 Constitucion politica de Colombia, Articulo 371.

El Banco de la Republica ejercera las funciones de banca central. Estara organizado como
persona juridica de derecho publico, con autonomia administrativa patrimonial y técnica, sujeto a un
régimen legal propio. Seran funciones basicas del Banco de la Republica: regular la moneda, los cambios
internacionales y el crédito; emitir la moneda legal, administrar las reservas internacionales, ser
prestamistas de Ultima instancia y banquero de los establecimientos de crédito y servir como agente
fiscal del gobierno. Todas ellas se ejerceran en coordinacién con la politica econdmica general. El Banco
rendird al Congreso informe sobre la ejecucion de las politicas a su cargo y sobre los demas asuntos que

se les soliciten. (Constitucion Politica de Colombia, 1991).



Tabla 1

2.3.1 Resoluciones emitidas por la Junta Directiva 2018
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internacionales.

NORMA TEMA PUNTO DE CONEXION ENLACE
Resolucion La resolucion esta https://www.banrep.gov.c
externa por la directamente relacionada | /sites/default/files/reglame
25 de mayo | cual se con esta investigacion ntacion/archivos/bjd 13 2
de 2018 compendia y porque se encarga de regul&x18.pdf

modifica el todos los cambios que se

régimen de originan a nivel

cambios internacional.

O

26 de octubre
de 2018

Resolucion
externa “por la
cual se
reglamenta el
protocolo de
Crisis 0
contingencia del
Mercado de
Divisas”.

Es importante que existan

https://www.banrep.gov.c

reglamentaciones en cuantd'sites/default/files/reglame

al mercado de divisas,
debido a que es un nicho
muy volatil y dificil de
controlar. Relacionandolo
con una situacion en
especifico, el que el dolar
haya llegado su maximo
histérico en el mes de
noviembre 2022, tuvo que
haber afectado muchos
inversionistas y operaciong
que se ejecutan con las
diferentes divisas, este
suceso sin reglamentacion
adecuadas pudo haber
desencadenado en una
crisis.

018.pdf

S

(1%
(7]

ntacion/archivos/bjd 39 2

O
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30 de
noviembre de
2018

Resolucion
externa “por la
cual se expiden
normas sobre el
régimen de encaj
de los
establecimientos
de crédito”

El encaje son los recursos
gue poseen los
establecimientos de créditg
en el Banco de la Republic
o efectivo que sirve como
respaldo a las captaciones
gue realizan dichas
instituciones.

importancia porque en
situaciones como lo fue la
pandemia, la economia de
pais estaba pasando por
multiples cambios y

gue las normas fueran clar
y contribuyeran a la
tranquilidad del ciudadano
inversionistas.

2018.pdf

Esta Resolucién es de gran

afectaciones que ameritaban

https://www.banrep.gov.c
[sites/default/files/reglame
ntacion/archivos/bjd 43 2

Nota: Fuente elaboracién propia

Tabla 2

2.3.2 Resoluciones emitidas por la Junta Directiva 2019

Junta Directiva
del Banco de la
Republica los
lineamientos y
regulaciones
referentes a |

NORMA TEMA PUNTO DE CONEXION ENLACE
Boletin 3 de | Mediante dicha | Cuando la liquidacién o https://www.banrep.gov.c
2019 resolucion la compensacién de divisas seaites/default/files/reglame

de caracter multilateral se
regira por el reglamento de
operacion del sistema, pari
todas las demas sera por
esta resolucion.

|®)

ntacion/archivos/bjd 03 2
019 1.pdf

;1
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liquidacion de
divisas.

Boletin 11 de
2019

Por medio de esta Aqui se muestra como

resolucion la
junta directiva del
Banco de la
Republica
instruye sobre
como calculary
definir la posicion
e indicadores de
riesgo cambiario,
positivo y
negativo.

referente para el sistema
cambiario el dolar de USA,
los cuales se sumaran con
las posiciones propias por
divisa que sean mayores a
cero. Dando asi a los
nacionales colombianos la
posibilidad de conocer el
estado actual del mercado
cambiario, asi que de sus
propios intereses

O

https://www.banrep.gov.c
[sites/default/files/reglame
ntacion/archivos/bjd 11 2

019.pdf

Nota: Fuente elaboracion propia

Tabla 3

2.3.3 Resoluciones emitidas por la Junta Directiva 2020

junta directiva
amplia la lista de
intermediarios en
el mercado
cambiario; asi
como sus
atribuciones de
venta y compra d
saldos, divisas,
titulos
representativos

NORMA TEMA PUNTO DE CONEXION ENLACE
Boletin 8 de | Por medio de esta Modificar el mercado https://www.banrep.gov.c
2020 resolucion la cambiario lo cual afecta [sites/default/files/reglame

directamente las tasas de
interés toda vez que son
variables interdependientes

11°

14

O

ntacion/archivos/bjd 08 2
020_0.pdf
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O

o

Boletin 19 de| La junta directiva| Cada intervencion del banc¢dttps://www.banrep.gov.c

2020 mediante esta de la republica en el [sites/default/files/reglame
resolucion podra | mercado financiero tendra | ntacion/archivos/bjd_19 2
intervenir el una repercusion directa en| 020.pdf
mercado las tasas de interés.
cambiario a fin de
proporcionar y
regular el
equilibrio y
liquidez del
mismo.

Boletin 25 de| Por medio del Las regulaciones a los https://www.banrep.gov.c

2020 cual la Junta actores del mercado genergfsites/default/files/reglame
Directiva regula y| variaciones en las tasas dg ntacion/archivos/bjd 25 2
restringe la interés, asi como el cambio 020_0.pdf
adquisicion de de la moneda.
divisas en el
mercado
cambiario, asi
como se establece
la obligatoriedad
de manejar el
peso colombiano
como Unica
moneda del
mismo

Nota: Fuente elaboracion propia
Tabla 4
2.3.4 Resoluciones emitidas por la Junta Directiva 2021
NORMA TEMA PUNTO DE CONEXION ENLACE
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O

Boletin 48 de| Resolucion por | Para la compraventa de | https://www.banrep.gov.c
2021 medio de la cual | divisas se tendra como [sites/default/files/reglame
se regula el marco de referencia el ntacion/archivos/bjd_48 2
sistema de Decreto Unico 021.pdf
compensacion y | Reglamentario 2555 de
liquidacion de 2010, modificando asi el eje
divisas normativo.
Boletin 49 de| Mediante esta En esta resolucién se https://www.banrep.gov.c
2021 resolucion la instauran unos requisitos | /sites/default/files/reglame

Junta Directiva
regula los sujetos
gue pueden
intervenir en la
compray ventad
divisas en
Colombia.

para poder acceder al

mercado de divisas tales

COmo poseer inscripcion y

registro mercantil de la
eDIAN.

|®)

o

ntacion/archivos/bjd 49 2
021.pdf

Nota: Fuente elaboracién propia

Tabla 5

2.3.5 Resoluciones emitidas por la Junta Directiva 2022

resolucién de la
Junta Directiva
la regulacion
respectiva a
movimiento de
divisas cuando
uno de los
sujetos es un
agente de

NORMA TEMA PUNTO DE CONEXION REFERENCIA'Y
ENLACE
Boletin 11 de| Se modifica por | Al regular el como proceder | https://www.banrep.gov.cp
2022 medio de esta | esta delimitando el qué hacer/sites/default/files/reglame

y con quien del mercado de
divisas.

o

ntacion/archivos/bjd 11 2
022_0.pdf
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exterior,

exigiéndoles que

registren las
mismas en un
sistema
autorizado de
registro.

n)

Nota: Fuente elaboracién propia

Tabla 6

2.3.6 Principales Leyes aplicables

disposiciones en
relacion con el
sistema
financiero y
asegurador, el
mercado publicg
de valores, la

modifican articulos atinenteg
a entidades financieras, en
especifico el articulo 26
excluye a los contratos de
mandato los impuestos,
contribuciones y tasas.

NORMA TEMA PUNTO DE CONEXION REFERENCIA'Y
ENLACE

Ley 45 de “Por la cual se | Es una ley ordinaria creada ehttps://www.suin-

1990 expiden normas| 1990 para regular las juriscol.gov.co/viewDocu
en materia de | instituciones financieras. ment.asp?id=1600083
intermediacion
financiera, se En esta ley el congreso de la
regula la republica establece que la
actividad superintendencia bancaria
aseguradora, se| debera regular las tasas de
conceden unas | interés, fijacion de tasas
facultades y se | maximas. Las cuales
dictan otras determinan ambitos de
disposiciones”. | movilidad.

Ley 510 de | “Por el cual se | En esta ley del congreso de |l&ttp://www.secretariaseng

1992 dictan republica se regulay do.gov.co/senado/basedad

ley 0510 1999.html

.
c/
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Superintendenci
as Bancarias y
de Valores y se
conceden unas
facultades”.

Ley 35 de “Por la cual se | Por medio de esta ley el http://www.secretariasens
1993 dictan normas | congreso de la republica do.gov.co/senado/basedad

generales y se | regulay vigila las entidades | ley_0035_1993.html|

sefialan en ellas financieras, bursétiles y

los objetivos 'y | aseguradoras, asi como su

criterios alos | forma de intervencion, sin

cuales debe embargo, en lo concerniente a

sujetarse el las tasas de interés permite

Gobierno gue se dé por acuerdo de

Nacional para | voluntades entre las partes

regular las implicadas en un siniestro,

actividades donde una de ellas

financiera, necesariamente sera la

bursatil, aseguradora.

aseguradoray

cualquier otra

relacionada con

el manejo,

aprovechamient

0 e inversion de

recursos

captados del

publico y se

dictan otras

disposiciones en

materia

financieray

aseguradora”
Ley 795 de | “Por el cual se | Por medio de esta ley el http://www.secretariasens
2003 ajustan algunas| congreso de la republica do.gov.co/senado/basedq

normas del
Estatuto
Organico del
Sistema
Financiero y se

impone que una vez
establecidas las tasas estas
deben ser revisadas y
posteriormente aprobadas y
certificadas por la

superintendenciaancaria de

ley 0795 2003.html

|
c/

1
c/
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dictan otras
disposiciones”

150% del interés bancario
corriente.

Ley 1480 de
2011

“Tiene como
objetivos
fundamentales,
conforme con lo
establecido en g
articulo 1,
proteger,
promovery
garantizar la
efectividad y el
libre ejercicio de|
los derechos de
los
consumidores,
asi como
amparar el
respeto a su
dignidad y a sus|
intereses
econdémicos”.

Por medio de esta ley el
congreso de la republica
reviste de herramientas y
protecciones al consumidor,

|toda vez que este es
usualmente la parte débil en
las relaciones comerciales,
guienes seran los principale
afectados por las tasas de
interés.

U)

http://www.secretariaseng

do.gov.co/senado/basedd

ley 1480 2011.html

1
c/

Nota: Fuente elaboracion propia
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2.4  Marco Tedrico

2.4.1 Antecedentes:

La inflacién, es un fendbmeno que hace que el dioada vez valga menos, es decir, cada
dia se puede comprar menos cosas con el dinerlooyuge tiene. De acuerdo con Sevilla Arias
(2015) “Es un aumento generalizado en los pre@dssibienes y servicios de una economia

durante un periodo de tiempg3gr. 1).

Este es uno de los principales detonantes en edraorde las tasas de interés a nivel
economico, debido a que el Banco Central tiene colojetivo conseguir la estabilidad de
precios y mantener la tasa de inflacion del 3% la@@mparando esta cifra con la informacion
gue tenemos actualmente en Colombia, evidenciaomei el afio 2022 la inflacion alcanzé el

5.6% anual, es decir, mucho mas de lo que se @masiwbrmal.

A partir de este incremento el indice de preciaakumidor (IPC), se generan varias
consecuencias que afectan directamente a los c@oog) como lo son: alza en los precios,
pérdida de poder adquisitivo y pérdida de valordileéro en el tiempo. Estos tres factores

impactan de diferente forma la economia del pafg@almente al bolsillo de los colombianos.

Por un lado, el alza en los precios es resultad@des sucesos ocurridos desde finales del
2021 hasta el dia de hoy, uno de los detonantemptiales es el incremento de la inflacién, si
bien comparamos el maximo historico de los afio8 202022 notamos que ningun afio supero

el 4% anual. Sin embargo, a partir del 2021 laatifin se posiciond con un maximo historico
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del 5,62%, seguido del afio 2022 con 11,44%, dejanbi®rable la economia del pais en

general y atacando directamente los precios dertmiictos y servicios.

Las inundaciones y bajas temperaturas que se paesemor la temporada de lluvias
también desempefiaron un papel importante en @nrerto de precios, la produccién nacional
se vio directamente perjudicada, hubo muchos adgdtiyue se perdieron y alimentos especificos
qgue notablemente subieron su valor en el mercanhop d¢o son: la cebolla, los tubérculos y la
guayaba. No obstante, hubo otras cosechas bedectzmmo lo es el arroz, las hortalizas y la

habichuela, los cuales disminuyeron en precio coomsecuencia al aumento de la oferta.

La crisis global de contenedores se refiere @t maritimo excesivo, la escasez de
contenedores y la disminucién de productos fabasgbr empresas chinas, desatando asi un
incremento de los precios para exportar dichosecmaores, esta situacion se presentd a causa
de las restricciones que se impusieron en la paiagdeejando como resultados contenedores
represados en puertos de Ameérica y Europa sin pedezsar cargados a Asia. Como secuela se
incrementan los precios del transporte y de lodyxtws, por ejemplo: antes de la pandemia, un
flete para transportar un contenedor de ChinaadBstUnidos costaba 4.000 dolares y dos afios
después el mismo flete ronda el valor de 20.008rds! Lo relevante de esta problematica es
entender que esta situacion generé costos extragpaovimiento de las mercancias y los
consumidores son los principales afectados y resiibes de asumir estos aumentos, ademas,
alrededor del 80% de lo que consumimos se trarssportvia maritima, razon por la cual hoy se

evidencia un alza en los precios.
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El poder adquisitivo es la capacidad de compraigue una persona, dependiendo de su
nivel de ingresos y esté inversamente relacionaddainflacion, debido a que cuando se
presenta un incremento, el poder adquisitivo degieaciendo que las personas tengan menos
capacidad de gasto, impactando negativamenteremrabl desarrollo de la economia porque
cuando disminuye el poder adquisitivo de una persguiere decir que tendrd menos
oportunidades de inversion y de ahorro. Este cdoagia muy arraigado al valor del dinero en
el tiempo determina el cambio que tiene el podquisitivo y significa que el dinero de hoy no

podra comprar lo mismo en el futuro, debido adatfiacion que tiene la inflacion.

De acuerdo con lo planteado por Sdnchez Galan J2@22costes de vivir en un pais con
una moneda devaluada afectan al poder adquisidiebo indicador, ademas, no solo se mide

por el valor de un bien, sino que se crea una deskéenes, normalmente primarios”, (parr. 4).

También debemos de tener en cuenta que existenamé&no denominado deflacidn, se define
como el descenso general de los precios y se paesgsndo hay mucha oferta, generando asi,
un exceso de las capacidades productivas y lamigndin de la demanda. A simple vista se
puede considerar la deflacion como una situaciéealgde para la economia, pero no es asi, ya
gue las consecuencias no son del todo positivasej@mplo: aumento del desempleo, riesgo
para las ganancias de las empresas al bajar losgde los bienes y servicios ofrecidos,
generando una desestabilizacion y un sostenim@mntos procesos macroeconémicos en

general.

A nivel politico, también encontramos influenciales cambios que han tenido las tasas de

interés con las elecciones presidenciales del @88, 2lebido a que se disputaba el
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posicionamiento de la derecha y la izquierda. besrisionistas aseguraban que independiente
de quien se subiera al poder, el dolar iba a temderementar, debido al déficit gemelo alto, lo
gue hace que el poder del peso cada vez pierdéueras. Incluso, se evidencio un incremento
del ddlar del 10% cuando se presentaron momentogger tension, como lo fue la segunda

vuelta, en la eleccion presidencial.

Si tomamos de ejemplo la situacion de Pera y Chitehos paises tuvieron gobiernos de
izquierda y su moneda local sufrié una fuerte dea@bn, de acuerdo con esto, entendemos la
posicidon de cautela por parte de los inversionistasiue el hecho de que haya cambio de
presidente genera incertidumbre, haciéndose visibles balances del mes de mayo 2022 de

inversion extranjera en Colombia analizados paliggio La Republica.

Por otro lado, debemos ser conscientes que laggeertre Rusia y Ucrania también genero
afectaciones en la economia internacional, y Coiamb fue la excepcion. Este hecho
considerado el mayor ataque militar en Europayssepto el 24 de febrero de 2022, donde el
presidente ruso Bladimir Putin, reconocio a la Bipa de Donetsk y a la Republica de
Lugansk como estados autoproclamados en la regi@ochbas (Ucrania) y envié tropas a
dichos territorios para iniciar operacion militampactando con misiles diferentes lugares de
Ucrania, incluyendo la capital, atacando frontgrasncentrandose en este pais con el fin de
invadir dichos territorios. Como consecuencia da siguacion, Rusia fue sancionada

econdémicamente por parte de Estados Unidos, Cadapoidn, la Unién Europea y Reino unido.

Algunas secuelas que ocasiond esta invasion yepegautieron en todo el mundo, fue la

falta de granos, debido a que Ucrania es uno dadysres productores de Aceite de oliva,
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cereal, maiz y trigo y con el conflicto estas exaaones se frenaron, dejando principalmente a
paises como Egipto e India sin abastecimiento @eogr Lo que desencadend en un nuevo
maximo de hambre en todo el mundo por las restrnes que se habian impuesto a las

exportaciones de alimentos.

Como si fuera poco, esta guerra también aportéqagda inflacion a nivel mundial se
dispara, teniendo en cuenta que cuando hay menodahde determinado producto, su precio
aumenta. Los alimentos y el combustible se fuesgsaseando y los pocos productos tenian
precios demasiado altos. Incluso, los paises duelao con Rusia, como lo es Alemania,
enfrentd directamente el alza de los precios ywmemto en el costo de vida en general,

llegando a un tope maximo inflacionario que noaiadesde 1981.

Desde la posicion del ucraniano Volodymyr Yermoterdice que la guerra desatada por
Rusia en su pais confirmo la vieja leccion: Laribe se aprecia realmente cuando hay que

luchar por ella. (BBC News Mundo, 2022, p. 1).

Con respecto a la parte social, es evidente gparidemia del COVID-19 influyé
notablemente en el desarrollo econémico del paiS(®/ID-19, es un virus originado en China
a finales del 2019 y en marzo del 2020 fue dectashdbrote como Pandemia por la
Organizacién Mundial de la Salud. Los sintomassgupresentan después del contagio son:
Dolor de cabeza, falta de aire o dificultad paspir, diarrea, vomito, dolor de garganta, etc.
La gravedad del virus podia variar de persona sope; dependiendo de sus preexistencias y

enfermedades de base.
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A partir de marzo del 2020 la mayoria de los pessigls optaron por imponer cuarentenas
obligatorias en sus respectivos paises, para éxipaopagacion del virus. Alli fue donde se
empezaron a notar las falencias en la cadena déealmiento, debido a que no era la misma
cantidad de transportadores movilizando los alioeqtie se cultivaban en los campos por los
campesinos, ademas, los alimentos que se exporadaren menor flujo, los supermercados
tenian escasez de productos y las personas geelisaltin a la venta informal, estaban muy
limitados para generar ingresos por las restri@sate movilidad impuestas por el gobierno, lo

gue implicaba que el dinero no siguiera teniendtiredmismo habitual.

En conclusion, se presentaron muchas situacioreetaquayoria de las empresas y
ciudadanos no tenian previstas, hubo un aumengidsyado en la tasa de desempleo, muchas
empresas quebraron o tomaron la decision de dedgslibs servicios de sus empleados. Todo
esto hizo que la economia fuera decayendo poco@ypque se estuviera formando una
recesion economica que meses despues explotaidriasa flote como hoy lo estamos
evidenciando con la devaluacion del peso colombiehadolar en su méaximo histérico y el alza

de los precios de los productos y servicios enrgéne
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3 CAPITULO Il METODOLOGIA

3.1 Disefio metodologico

La presente investigacion tiene por objetivo amalias variaciones en las tasas de interés
definidas por la Junta Directiva del Banco de laltdica de Colombia (JDBR), en el periodo
comprendido entre las vigencias 2018 a 2022, cereidlo las variables emergentes producto de
los efectos post pandemia, ademas de los efedlasiomarios como tendencia global, y la

coyuntura politica que enmarca el conflicto Rusiaddia.

Por lo anterior fue necesario desarrollar un erdagetodologico mixto, es decir, que
incluyera tanto el rastreo de informacion, desd@abito cualitativo, mediante un analisis

documental y el andlisis cuantitativo mediantesel de indicadores financieros.

El método de investigacion es analitico, ya quéseea profundidad y en forma ordenada
cada dato, va de lo general a lo particular paabkscer las conclusiones y se construyd con una
investigacion no experimental porque la intenciéhptoyecto no era demostrar o comprobar los

hechos planteados.

El tipo de investigacion es explicativo, debidoug @l proposito es investigar las causas
y en qué condiciones se presentaron los hechogjparacurrieran los fendmenos de cambio

frente a las variaciones de las tasas de interésidl es actualmente una tendencia internacional.
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3.2 Poblacion

La poblacion objeto de la presente investigaci@ndu las personas pertenecientes a
entidades bancarias conocedoras del tema, investgmfinancieros, especialistas del sector

financiero y consumidores del sistema bancario.
La muestra se seleccion6 de acuerdo con variastedsticas:

e Hombre y mujeres.
» Edad comprendida entre 23 — 60 afios.
» Ser conocedor de la tematica planteada y de lobioaraconémicos que se han

percibido en los ultimos 5 afos.
3.3  Muestra

Teniendo en cuenta que nuestra poblacion se teata dumero limitado de elementos,

es una poblacion finita, por lo que haremos uska deyuiente ecuacion para calcular la muestra:

NxZzxpxq
e?x(N—1)+Z2*p=q

n =

A continuacion, se especifican los valores que tocaa@a una de las variables y se explican

los componentes que conforman la ecuacion:
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Tabla 7

Valores por variable:

Variable Numero
N 21
z 1,96
p 50%
q 50%
e 5%

Nota: Fuente elaboracion propia

N: Tamafio de la poblacién

Z: Es un parametro expresado en porcentaje y depiehdeado de confianza (certeza con

la que se pretende realizar el ejercicio estadistic

P: Proporcion esperada o probabilidad de éxito

g: Probabilidad de fracaso o probabilidad de queauora el evento investigado

e: Error maximo aceptado en la investigacion
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n: Es el valor que deseamos hallar y correspondaradfio 6ptimo de la muestra o0 nimero

de encuestas a realizar.

Tomamos la ecuacion y reemplazamos las variablesopovalores especificados en la

tabla anterior:

B (21) * (1,96)2 * (50%) * (50%)
T (5%)2 % (21— 1) + (1,96)2 * (50%) * (50%)

Para poder usar la ecuacion de forma correctapuebeonvertir todos los porcentajes a

numeros naturales:

(21) * (1,96)2 * (0,5) * (0,5)

" T 00575 21— D + (1,96)2 * (05) * (0,5
Primero verificamos las operaciones pendientes ydalizamos:
(21) = (3,8416) * (0,5) * (0,5)
n =

~ (0,0025) = (20) + (3,8416) * (0,5) * (0,5)

Después de encontrar todos los valores, se ejelagaperaciones faltantes para hallar el

tamafo optimo:

B 20,1684
~ (0,05) + (0,9604)

n
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20,1684
11,0104

n = 19,96 - Aproximando el resultado, serian 20 encuestasgadizar.

Quiere decir que el tamafio 6ptimo de la muestnesponde a 20 personas encuestadas.

3.4 Técnicas e instrumentos

Los instrumentos de recoleccion de informaciénaatilos en la presente investigacion,
fue la encuesta la cual se desarroll6 de manezaditnal, tanto a directivos como a
colaboradores que desempefian el rol de analistlssentor bancario; asi mismo se realiza un
rastreo bibliografico, tanto de los comunicadoseeigbos por el Banco de la Republica de
Colombia, para el andlisis de la variacidon en tdsastereés, como de la informacién, de todo
tipo, respecto de la guerra Rusia Ucrania y suadein en la desestabilizacion de la economia

en el contexto internacional.

se realizara la exploracion de bibliografia y tjabanvestigativos especificamente sobre
los factores que repercuten en los cambios dasas e interés, la inflacidn, la deflacion y que
tienen los conflictos internacionales en la ecomode nuestro pais, donde la recoleccién

documental nos permita ampliar la informacion azele la teméatica planteada.
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4 CAPITULO IV RESULTADOS

4.1 Analisis de los resultados

Hallazgo 1: Por favor especifique su nivel académic

Par favar especifique su nivel académicao

20 respuestas

@ Universitario
@ Especialista
Magister

@ CDoctorado

Nota: Fuente elaboracion propia

Figura 2

Teniendo en cuenta que contar con una formacidiegiomal es tener mas oportunidades
y posibilidades de posicionarse a nivel labordh psegunta se formulé con la idea de conocer el
nivel académico de las personas encuestadas, gdgagelimitar las respuestas y asegurar que
las personas que la tomaron tuvieran un nivel éthacsuperior, es decir, que técnicamente

conocieran de tema y de la economia, tanto a nagbnal como internacional.
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Se puede percibir que el 50% de las personas pegiakstas, con buen conocimiento y
manejo de la teméatica tratada para poder quedaniafcion compartida sea de valor y

contribuya con la investigacion realizada.

Hallazgo 2: ¢ Conoce el concepto de las tasas deaa?

iCanoce el cancepto de la tasa de interés?

20 respuestas

® s
@ HO

Nota: Fuente elaboracion propia

Figura 3

Tener claro el concepto de la tasa de interéstesndi@ante para darle direccion a los
resultados de la encuesta efectuada, debido d tgraa principal de investigacion son las
variaciones en las tasas de interés y su compamdmiirente a las distintas situaciones por las
gue ha pasado el pais desde el 2018 hasta lo@deldfio 2022; Incluso, la relacion que existe

entre las tasas de interés y algunos de los fer@sremondmicos tratados a lo largo del trabajo.
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Se evidencia que el 95% de las personas, tienesticoiento del concepto de la tasa de
interés y es cuestionable que el 5% respondieraqgtiene aprendizajes frente la temética,
debido a que es un significado basico que cualgeirona con un estudio superior debe de

tener.

Hallazgo 3: ¢ Cual es la entidad encargada de estahi la tasa de interés en Colombia?

iCual es la entidad encargada de establecer la tasa de interés en Colombia? |D Capiar

20 respuestas

]
Banco de la Repuhlica Banco de la Repdklica Banco de lareplblica  Elbanco de la Repdbli.. Superinten. ..
Banco de la Repdklica Banco de la republica El banco de la Repdbli... Elhanco de la Repbli.

Nota: Fuente elaboracion propia

Figura 4

El Banco de la Republica es el organismo encardedsstudiar y analizar el mercado
para tomar la decision de incrementar o dismirauiasa de interés. De acuerdo con estos
lineamientos impuestos por ellos, las entidadesireras como Bancos y cooperativas, deben

modificarlas y acoplarse para respetar lo dictamfaepBanco central.

Ademés de controlar los movimientos monetariogeé, ejercen funciones de Banca

central, como lo son: Regular e inspeccionar Istesias de pagos, ofrecen servicios a otros
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Banco o al Gobierno y son los Unicos con suficiant®ridad para suministrar dinero a la

economia.

Con relacién a las respuestas se observa que¥et83os participantes coincidieron con
gue el Banco de la Republica es el organismo eadarde establecer las tasas de interés es
nuestro pais, pero el 5% fallo en la respuesticando que es la superintendencia quien realiza
dicho proceso, lo cual es errado porque la sugeri@ncia financiera, en este caso se encarga de
supervisar el sistema financiero de Colombia paatuar la estabilidad y seguridad, protegiendo

a los inversionistas y ahorradores.

Hallazgo 4: ¢ Conoce la tarifa autorizada para Isgade interés actualmente en

Colombia?

Conace la tarifa autorizada para la tasa deinterés actualmente en Calombia?

20 respuestas

® s
® N

Nota: Fuente elaboracion propia

Figura 5
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La tarifa autorizada es conocida como la tasa tgeds minima emitida por el Banco de
la Republica, utilizada como referencia por lasdates financieras, sean bancos o cooperativas.
Esta tasa es considerada como el mas importamtenmento de intervencion de politica
monetaria para afectar la cantidad de dinero gidecgsulando en el pais y es manipulado por el

Banco de la Republica.

De acuerdo con los resultados obtenidos en egganie evidenciamos que el 80% tiene
conocimiento de cual es la tarifa autorizada p&agico de la Republica, lo que es muy
importante porque define la tasa de interés queriadades financieras estan obligadas a tener
de referencia. También es util tener esta inforGraporque al momento de solicitar un crédito,
puede haber un acuerdo para una disminucion deciaigmdo en cuenta los topes emitidos por

el Banco.

Hallazgo 5: ¢ Ha observado alguna variacion en ksas de interés en los ultimos 5
anos?
iHa observado alguna variacidn en las tasas deinterés en los dltimos 5 afios?
2] respuestas

[ B
@& HND

Nota: Fuente elaboracion propia
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Figura 6

Es evidente que en los ultimos afios se han pregknoiuchos cambios, no solo a nivel
economico, también hubo cambios a nivel politiesde las elecciones del 2022, donde se
presentd un cambio del poder politico en el paistehla invasion de Rusia- Ucrania, afectando
la produccion de alimentos a nivel mundial, gengoamaximos histéricos de hambre,

limitaciones en las exportaciones e infinidad derus y familias desplazadas.

Todos los hechos narrados anteriormente, afectlrdorma directa las tasas de interés y
es poco probable que los ciudadanos no lo hayaibply, porque al momento de comprar
algun bien o servicio notaron su incremento erretip, por lo que es inquietante que el 5%

haya respondido que no percibié ningun tipo de ¢asndn las tasas en los dltimos 5 afios.

Hallazgo 6: ¢, Cuales de las siguientes opciones gsted que estan relacionadas con las

variaciones de las tasas de interés?

iCuales de las siguientes opciones cree usted que estan relacionadas can las |D Capiar
variaciones de las tasas de interés?

20 respuestas

Cambio de gobierno en

0 {0 %
Calombia (0 %)
Conflicto Rusia-Ucrania|—0 (0 %)

Consecuencias post pandernia

{COVID-159) 0%

Incremento de la inflacidn 1(5 %)

Todas las anteriores 19 (95 %)

] ] 10 14 20

Nota: Fuente elaboracion propia
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Figura 7

Como se menciona en la investigacion, hubo muduisres que detonaron el aumento
de las tasas de interés. A nivel politico tenenhaambio de gobierno y la invasién de Rusia a
Ucrania, con relacion a lo econémico, se presemi@mentos en la inflacion y las
consecuencias de la pandemia hacen parte de lsslesa nivel social, por lo que el 95% acerto

€n esta pregunta.

El 5% de las personas respondieron que | inflagi@la variable principal que hizo que
las tasas de interés se dispararon, pero en lo®8I6 afios ocurrieron hechos que generaron

afectaciones en todo el sistema economico del pais.

Hallazgo 7: ¢ Cual es la consecuencia del incrementtas tasas de interés?

;Cual es la consecuencia del incremento en las tasas deinterés?

20 respuestas

@ Aumentar la inflacion
@ Contener la inflacian
Promover la deflacian

Nota: Fuente elaboracion propia

Figura 8
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La inflacién es un suceso econdémico que se da cesubtado de la inestabilidad entre la
oferta y la demanda, causando un incremento gorém$os de los productos y servicios, por
consiguiente, se genera pérdida del valor del diaarel tiempo. Esta pregunta se plante6 para

detectar la incidencia que tiene el aumento deakes de interés en la inflacion.

Como se aprecia en las respuestas, el 75% respgueliél proceso de incrementar las

tasas de interés esté ligado a la contencion idédaion.

Hallazgo 8: ¢ Qué opina usted de las variacionesltaretenido las tasas de interés?

¢ Que opina usted de las variaciones que han tenidao las tasas de interés?

20 respuestas

5on una forma de gue la economia se estahilice constantemente y no se presenten altos indices de
inflacién por lo cual es normal sucomportamiento tan variado

5son medidas que hace un gobierno entre otras, con el ohjetivo de que los precios no se eleven demasiado,
pero no siempre funciona y es un arma de dohble filo.

Ya a afectar a los colombianos, porgue finalmente tod o seré més costoso.
5on correctas, incluso se puede ser mas agresivo ala hora de subir las tasas.
Que no ayudan a la economia

Impacta alos préstamos hancarios con un decremento significativo, genera un incentivo significativo para
invertir puesto que el rendimient o es mayor

5on respuestas a las dindmicas econdmicas v sociales delos estados. ¥ son necesarias para estabilizar
los precios y regular el mercado.
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Freocupante por gué disminuye el nivel adquisitivo de las personas
Su alza es demasiado preocupante

Considero que han sucedido muchas situaciones que promovieron el incremento y finalmente nos afecta a
todos los ciudadanos

Es demasiado significativo para la economia debido a gue el incremento produce varios efectos en el
consumidorlas personas van evitar endeudarse vy por ende baja el consumo pero también puede incentivar
el ahorro.

Eso nos perjudica como consumidores

Es untema coyuntural a nivel de |a politica y el cambio de gobierno, que no es ajeno a los efectos
econdmicos negativos a nivel global, efecto de la pandemia.

El alza de las tasas trae consecuencias en |os precios de los productos gue consumimos.

El incremento de las tasas trae como consecuencia la disminucidn de la capacidad del gasto
Generan un aumento en los costos delos prestamos

Es muy delicada la situacion con las variaciones que estén teniendo las tasas porgue genera afectaciones
paratodos los sectores, desde incrementar el desempleo hasia la reduccian de la inversion

Las variaciones afectan el desarrollo normal de nuestro pais pero es una medida importante y necesaria de
contencion para evitar el incremento dela inflacion

Opino que son necesarias pero puede traer resultados queinfluyan negativamente en lacomodidad de los
Colombianos, una delas afectaciones son la dificuliad para pagar los créditos y no solamenie afeciaa
persaona natural, sino gue también la economia de las empresas, las cuales son encargadas de generar
empleo.

Considero gue son variaciones necesarias paraimpedir que [a inflacion se incremente mas

Es muy importante conocer el punto de vista qupéasonas tienen a cerca de las

tasas de interés, por ello, la pregunta anterepfanteada de forma abierta para poder
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conocer el punto de vista de los encuestados yrpodecer la percepcidon que tienen

sobre la tematica tratada en este trabajo de igaegin.

En la mayoria de las respuestas se evidencia ggetaonas sienten
incertidumbre y preocupacion frente a los incremeigue ha tenia la inflacion, las tasas
de interés y la perdida de nivel adquisitivo. Sithargo, son conscientes de que las tasas
de interés son una medida de contencion y mielatiaflacion tenga picos alcistas, no

habra una estabilidad en la economia del pais.

4.2  Comportamiento de la inflacion en porcentaje (2012022)

Porcentaje de Inflacion (2018-2022)

12.00
10.00

B.00

6.00

4.00

2.00 LLLL"\-

0.00

01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022

Fuente: Pagina oficial del Banco de la Republica

La tabla del comportamiento de la inflacion fuestamda con datos originarios de la
pagina oficial del Banco de la Republica, dondpugsde evidenciar que la inflacion entre los

afos 2018-2020 fue estable y rodeaba el 4%, l@sci@mes no eran muy notorias, pero con la
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llegada de la pandemia en el 2020, la inflacionet®a, cayendo al 2% debido a todas las

restricciones y modificaciones que se presentamda situacion sanitaria.

A inicios del 2022 la inflacion se dispar6 debidia aecesion econdmica que genero la
pandemia, llegando a un maximo historico de 11,4f8étando directamente los precios del

mercado, el valor del dinero en el tiempo y la pxdie poder adquisitivo.
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5 CAPITULO V CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

En el periodo politico del pasado gobierno se evalulas posibles causas que
generaron el incremento de las tasas de intenésiusia en el afio 2020 con la llegada
del COVID-19 a Colombia las estadisticas se disparal producto interno bruto
bajo a -6,8% vy las cifras de pobreza extrema gaislse duplicaron llegando a un
15,1% en el mismo afio, lo que indica un incrementta inflacién y por

consiguiente en las tasas de interés.

Se identifico que la pandemia tuvo incidencia eim@&emento de las tasas de interés,
debido a los cambios que se ejecutaron en el ddlsaecondmico, como lo fue la
cuarentena obligatoria, que se establecio parargeitar la propagacion del virus,
afectando directamente la cadena de abastecimjezitdinamismo habitual del
dinero.

Se determind la influencia que tuvo la inflacionl&antasas de interés, considerando
que la inflacion depende del indice de precio®asumidor y debido a los
incrementos que este tuvo, se presentaron conseasieletonadas por el aumento de
la inflacion como el alza de precios, pérdida dégp@dquisitivo y pérdida de valor
del dinero en el tiempo, y como medida de conten@bBanco de la Republica

incremento las tasas de interés para contrariestafectos.
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5.2 Recomendaciones

Concientizar a la comunidad en general respecta dautela que se debe tener frente al
manejo del flujo de efectivo, asi como de los astigue cada persona natural y juridica posea,
para contener las fluctuaciones que impone latidcenbre y que impulsan los procesos

inflacionarios e hiperinflacionarias.

Que tanto las empresas como las personas se asgagrdien al momento de adquirir
un producto financiero, ya que el incremento eridaas de interés faculta al operador bancario
o financiero para el aumento de los intereses guesscobra a los usuarios en el ejercicio de

captacion y colocacion ofertado por el sistemarianero.

Evitar el gasto en cualquiera de sus formas, ca¥ditos y productos financieros que
pueden incrementar el pago de los intereses prigaupesr las entidades que conforman el

sistema financiero.



56

6 Referencias

. Carrizo, J. F. (1977). Tasas de intefsvista de economia y estadisti(l), 81-118.
. Soler, D. M. (2022,24 marzdgstas son las causas y efectos de la subida es thsttulos

de deuda colombianattps://www.larepublica.co/economia/estas-son-kEssas-y-efectos-

de-la-subida-en-tasas-de-titulos-de-deuda-colomnab8g29557

. Arias, A. S. (2022, 10 febrerd)eflaciéon Economipedia.

https://economipedia.com/definiciones/deflacionlhtm

. BBC News Mundo. (2022, 6 mayd).os que apoyan la postura antiimperialista pasaor p
alto que Rusia es un imperio mucho mas cruel queEE, al menos para los europeos del

este”. https://www.bbc.com/mundo/noticias-internacionaB82875

. Editorial La Republica S.A.S. (2022, mayo 18s especies de cultivos que ganan 'y

pierden con la primera temporada de lluviagps://www.agronegocios.co/clima/las-

especies-de-cultivos-gue-ganan-y-pierden-con-laapra-temporada-de-lluvias-3365414

. Revista Semana. (2020). ¢ Qué es el EVA y comolselaa

https://www.semana.com/empresas/articulo/que-es«&ly-como-se-calcula/239711/

. Arias, A. S. (2022, marzo 16)asa interna de retorno (TIREconomipedia.

https://economipedia.com/definiciones/tasa-intetaaetorno-tir.html

. Burguillo, R.V. (2015, noviembre 26)asa de descuentBconomipedia.

https://economipedia.com/definiciones/tasa-desculetml

. BBC News Mundo. (2015, mayo 3Q)De ddnde viene el término “deflacion™?

https://www.bbc.com/mundo/noticias/2015/05/1505%dd deflacion termino am




