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Resumen

Este trabajo explora el uso de criptoactivos en Colombia, los desafios normativos que requieren
estrategias de regulacion por parte de los diferentes entes gubernamentales, no solo para uso
adecuado, sino también para aprovechar las diferentes ventajas que la implementacion de estos y de su
tecnologia adyacente puede ofrecer al sector contable y financiero. El problema principal se centra en la
falta de normas especificas que aborden el uso de criptoactivos y la naturaleza descentralizada de la
tecnologia blockchain que puede contribuir a la evasién fiscal y tributaria.

Para facilitar la comprensiéon del tema, se profundizara en conceptos claves para la investigacion
y el impacto en la economia de nuestro pais, ademas se relacionan las iniciativas que han surgido desde
los diferentes entes regulatorios respecto al tema, con el objetivo de ir preparando el camino para la
adopcidn de normas especificas que se apoyen en leyes y decretos contables y tributarios generales que
podrian aplicarse indirectamente. Respecto a la metodologia, se realizara una investigacién de tipo
cualitativo, empleando un enfoque exploratorio, complementado con fuentes de informacion y
publicaciones sobre el tema, para identificar los riesgos y oportunidades que se pueden tener en la
gestion financiera en las empresas colombianas mediante la investigacién documental. Los principales
resultados sefialan que, desde la gestidn contable y financiera, las regulaciones actuales en Colombia
resultan insuficientes para responder a las nuevas dindmicas digitales, generando riesgos legales y
fiscales en el uso de criptoactivos.

Palabras clave: Blockchain, Criptomonedas, Contabilidad, Normas, Transacciones
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Abstract

This paper explores the use of crypto assets in Colombia, the regulatory challenges that require
regulatory strategies from various governmental entities, not only for proper use but also to leverage
the different advantages that the implementation of these and their adjacent technology can offer to
the accounting and financial sector. The main problem lies in the lack of specific regulations addressing
the use of cryptoassets and the decentralized nature of blockchain technology, which can contribute to
tax evasion and avoidance.

To facilitate the understanding of the topic, key concepts for the research and the impact on the
economy of our country will be explored in depth. Additionally, the initiatives that have emerged from
various regulatory bodies regarding the topic will be related, with the aim of paving the way for the
adoption of specific standards that are supported by general accounting and tax laws and decrees that
could be applied indirectly. Regarding the methodology, qualitative research will be conducted,
employing an exploratory approach, complemented by information sources and publications on the
topic, to identify the risks and opportunities that can be present in financial management in Colombian
companies through documentary research. The main results indicate that from the accounting and
financial management perspective, the current regulations in Colombia are insufficient to respond to the
new digital dynamics, generating legal and fiscal risks in the use of cryptoassets.

Keywords: Blockchain, Cryptocurrencies, Accounting, Standards, Transactions
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Introduccién

Las tecnologias blockchain y los criptoactivos han tenido un impacto significativo en los ultimos
tiempos, convirtiendo a esta tecnologia en un instrumento contemporaneo y avanzado, preparado para
renovar la contabilidad corporativa y la administracién financiera. Al permitir un contexto que armoniza
la seguridad del usuario con el estimulo a la innovacién, este analisis explora la tecnologia, rectifica los
problemas subyacentes y evalla los beneficios potenciales para Colombia. Sin embargo, cabe sefialar
que el desarrollo de estas tecnologias en Colombia no esta exento de retos, dada la ausencia de
lineamientos explicitos contra su uso y los peligros asociados, lo que plantea el tema que este estudio
pretende abordar. Ademas, la preocupacion por el papel de esta tecnologia en la evasion y elusidn fiscal
ha generado un clima de distintas interpretaciones, haciendo que desde un contexto nacional se
busquen y se adopten estas nuevas tecnologias.

Con el fin de brindar un aporte significativo para la comprensiéon de cémo se pueden aprovechar
las tecnologias emergentes en un entorno regulatorio aun en desarrollo, como también un analisis de
los riesgos y oportunidades que se pueden generar mediante su adopcidn, la investigacidon tiene una
estructura de cinco capitulos donde su primer aspecto abordara el contexto problematico que enmarca
la investigacidn, explicando los riesgos por la falta de regulaciones, los conceptos fundamentales de
blockchain, criptomonedas y su relacidn con la contabilidad. Posteriormente, se analizaran los
antecedentes y la situaciéon actual de la regulacion en Colombia como también una metodologia que
permitird obtener una comprensién profunda y detallada de los fendmenos y desafios regulatorios en el
contexto colombiano y por Ultimo, se propondran recomendaciones y conclusiones para facilitar su
adopcidn, teniendo en cuenta los desafios regulatorios y fiscales en Colombia, con el fin de brindar un
aporte significativo para la comprension de como se pueden aprovechar las tecnologias emergentes en
un entorno regulatorio aun en desarrollo, como también aportando un analisis de los riesgos y

oportunidades que se pueden generar mediante su adopcién.



13

CAPITULO I. CONTEXTO PROBLEMICO
1 Planteamiento del problema
1.1 Planteamiento del problema

Las criptomonedas son un activo de funcionamiento digital, que operan en linea entre varios
participantes andnimos, que a su vez disponen de un cédigo privado y otro publico para autorizar y darle
trazabilidad a transacciones realizadas digitalmente de manera trasparente, descentralizada y segura
por su cifrado en la informacidn. Solo las personas autorizadas en dicha red tienen posibilidad de revisar
los movimientos realizados sin derecho a modificar dicho contenido.

El aumento del interés por lo digital en Colombia ha proporcionado un campo adecuado, ideal
para que ciertas innovaciones tecnoldgicas tengan su aplicacién en distintas dreas del mercado. La
literatura existente sugiere que las empresas estdn cada vez mas preparadas para experimentar y
adoptar estrategias disruptivas en la transformacion de las relaciones que establecen en el proceso de
sus dindmicas de transformacion econdmica. Por otro lado, este trabajo tiene como objeto de estudio
como las empresas del sector tecnoldgico y del sector financiero estdn integrando las innovaciones
emergentes en sus respectivas practicas de la tecnologia de criptomonedas y blockchain. También se
incluiran los principales problemas que tienen que afrontar estas organizaciones desde la contabilidad,
la regulacién y la tributacién, al momento de realizar la adopcion de tales innovaciones.

Actualmente, no existe una normativa clara que regule el uso de criptomonedas ni que defina su
registro contable. A nivel global, organismos como el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) comenzé a desarrollar guias para la contabilizacion de criptoactivos, pero estos
esfuerzos aln se encuentran en fases preliminares. Ademas, la elusidn y evasion fiscal mediante
operaciones con criptomonedas es una inquietud en aumento, lo que ha motivado a las autoridades

tributarias de Colombia a monitorear su repercusién en la economia formal.
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Ahora bien, la tecnologia blockchain se conoce por digitalizar transacciones comerciales de
forma segura y agil, la misma funciona como una especie de libro mayor en el que las transacciones se
agrupan en bloques de informacién, dichos bloques son identificados con un Unico cédigo y conectados
con un bloque anterior, de este modo, se crea una cadena de bloques, donde cada enlace garantiza que
la informacidn de las transacciones permanezca intacta y no pueda ser eliminada o modificada.

La adopcion de esta tecnologia blockchain, proporciona una oportunidad para rastrear cada
transaccion de activos digitales cuidadosamente, lo que facilita significativamente la contabilidad y la
administracion fiscal en general. Es importante aclarar que el mayor obstaculo para las companias
colombianas es implementar blockchain y criptoactivos sin regulacion, lo que implicaria el riesgo de
fuertes sanciones.

En este contexto, la investigacidn pretende responder: ¢ COmo pueden las empresas beneficiarse
de las inversiones en criptoactivos y de la adopcion de la tecnologia blockchain, para optimizar su
gestion financiera, considerando desafios como la falta de normatividad vigente en su contabilizacidon y
tributacion?

1.2 Justificacion

El desarrollo de la presente investigacion es de vital importancia por los retos nuevos que las
criptomonedas y la tecnologia blockchain presentan en términos contables, tributarios y regulatorios en
Colombia. Con la aceleracién de la economia global y un incremento en el nimero de usuarios que
utilizan activos digitales como medio de cambio o de inversidn, la ausencia de marcos normativos claros
en su contabilidad y su fiscalizacion crean lagunas que pueden ser perjudiciales para las empresas y para
el Estado. La necesidad de un marco regulatorio que aborde la correcta contabilizacion de los
criptoactivos es necesaria, especialmente en un entorno en el que la evasién de impuestos son

preocupaciones crecientes.
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Desde una perspectiva practica, este proyecto pretende identificar no solo los problemas
actuales, sino también proponer soluciones que puedan ser implementadas por los entes reguladores y
empresas. En el contexto académico, la investigacién dard un contexto del campo contable y financiero
sobre el blockchain y criptoactivos, al ofrecer una visién clara y detallada de cdmo pueden ser
incorporados adecuadamente en los registros contables, promoviendo transparencia y cumplimiento
con las regulaciones vigentes, y alineandose con las exigencias del mercado colombiano.

Asimismo, esta investigacion es significativa para potenciar las habilidades de aquellos
involucrados en la administracién financiera, particularmente en la adaptacion a tecnologias en auge
como blockchain. Asi, la investigacién influye directamente en la capacitacion de profesionales en
contabilidad, quienes deben estar listos para afrontar los retos de un ambiente financiero cada vez mas
digital. Ademas de adoptar un enfoque tedrico, el estudio tiene como objetivo crear sugerencias
practicas que fomenten un ambiente de mayor transparencia y equidad fiscal, contribuyendo al
desarrollo de politicas publicas capaces de regular de manera eficiente el uso de criptoactivos y
tecnologia blockchain en Colombia.

1.3 Objetivos

Objetivo General

Analizar contablemente los riesgos, beneficios y oportunidades de la implementacion de la
tecnologia blockchain y las criptomonedas como modelos transaccionales en Colombia, examinando los
mecanismos de fiscalizacion y regulacién normativa y evaluando su impacto en la transparencia y
gestion financiera del pais.

Objetivos Especificos

Identificar las deficiencias en el marco regulatorio colombiano relacionado con la fiscalizacidn,
contabilizacion y tributacion de las criptomonedas, asi como el papel de la tecnologia blockchain en la

optimizacidn de gestion financiera.
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Explicar los efectos econdmicos, tanto positivos como negativos, de la adopcidn de
criptomonedas y blockchain en las empresas colombianas analizando su impacto en la competitividad y

el cumplimiento de normativas fiscales.
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CAPITULO Il. SUSTENTO TEGRICO
2 Marco referencial
2.1 Marco de antecedentes o Estado del arte

De acuerdo con el Foro y Observatorio de la Unidn Europea para Blockchain, uno de los avances
tecnoldgicos mas destacados de la ultima década es el blockchain. Esta tecnologia permite a grandes
grupos de personas y organizaciones alcanzar un consenso y registrar informacién de manera
permanente sin una autoridad central, lo que favorece la creacion de un sistema digital justo, inclusivo,
seguro y democratico (Espinosa,2020). Al registrar transacciones sin intermediarios y considerando su
transparencia y seguridad, esta tecnologia podria servir de base para estructurar leyes que regulen su
uso de manera efectiva.

Con el surgimiento de las criptomonedas y tecnologias como blockchain, los paises han tenido
gue abordar y comprender su funcionamiento; dado que se trata de un sistema de transacciones que,
aunque no es ilegal en Colombia, ha facilitado el lavado de activos (Gémez, 2020). La adecuada
implementacion de blockchain podria ser la clave para desarrollar un sistema legal que permita rastrear
estas transacciones de manera segura, estableciendo un marco regulatorio mas robusto y evitando
actividades delictivas. El sistema Blockchain reemplaza la vulnerabilidad de las transacciones digitales
con algoritmos y criptografia avanzada (Douaihy, Margot, 2018), esta idea resalta lo importante que es
la seguridad de la informacién digital y lo hace por medio de la encriptacién, la cual, brinda un mayor
grado de confianza al usuario al desarrollar sus diferentes actividades en linea.

“Las transacciones en monedas virtuales deben ser tratadas como cualquier otro activo,
registradas y valoradas por su propia naturaleza. El surgimiento de criptomonedas representa un
crecimiento en el uso y aceptacién dentro de la sociedad como una opcién de monedas.” (Palma, 2023,
p.30). Su tratamiento como activos convencionales implica un desafio significativo y puede ser

complicado debido a su volatilidad. Sin un enfoque adecuado las organizaciones podrian enfrentar
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problemas de cumplimiento normativo y posibles repercusiones legales, lo que resalta la necesidad de
guias contables especificas para su uso. De acuerdo con los autores Bortoli et.al (2021), “Las
criptomonedas no estan expuestas a los factores macroeconémicos y bursatiles mds comunes, sino que
son afectadas por factores especificos de sus mercados. La mayoria de los criptoactivos no son
asegurables, lo que da menos seguridad a los inversores” (p.19). Los criptoactivos carecen de una red de
seguridad ante posibles pérdidas, lo que eleva el riesgo para los inversores, quienes no tienen la opcién
de recurrir a una entidad aseguradora en caso de sufrir pérdidas, lo que refuerza la percepcidn de que se
convierte en un tema arriesgado.

Las investigaciones recientes se enfocan en cdmo estas tecnologias pueden impactar la
regulacidén tributaria, la fiscalizacidén de criptoactivos, y la seguridad en la auditoria contable, elementos
gue seran fundamentales para su adopcion en las practicas contables actuales y futuras en Colombiay el
mundo. “La principal debilidad de las blockchain es precisamente su mayor fortaleza; la ausencia de una
entidad sdlida o un grupo que establezca un estandar que domine el mercado” (Carney, 2018, p. 12). En
este contexto, es clave reconocer los diferentes tipos de blockchain existentes, dado que cada uno
responde a distintos niveles de descentralizacién, acceso y control, lo cual influye directamente en su
aplicabilidad en sectores publicos y privados. En la Figura 1 se presenta una clasificacidn de los tipos de
blockchain, lo que permite identificar cual podria ser mds adecuado para determinados usos
institucionales o empresariales, especialmente en lo que se refiere a seguridad y transparencia.

Alo largo de los afios en el mundo de la tecnologia blockchain, la confianza se deriva de lared, y
es importante entender que desde la perspectiva de una adaptacién en la gestidon contable y financiera
el registro mismo es el fundamento de ella. La confianza es esencial para llevar a cabo transacciones
comerciales, dado que se ha convertido en el pilar fundamental de esta tecnologia (Tapscott y Tapscott,

2016).
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En resumen, se puede concluir de esta seccion que la ausencia de regulacién en el comercio de
criptoactivos constituye un riesgo significativo para el sistema fiscal colombiano. Esto se debe a que no
solo promueve la evasién de impuestos por parte de quienes buscan incurrir en este delito, sino que
también obstaculiza que los individuos que operan con criptoactivos y desean reportar sus ganancias
conforme a la normativa colombiana, no puedan hacerlo debido a la falta de regulacion tributaria
(Ramirez,2021). La creciente adopcion de criptoactivos en Colombia y la expansion de plataformas que
buscan fortalecer la inclusién financiera, resaltan la necesidad de un marco regulatorio claro. Sin una
normativa definida, la incertidumbre persiste en el sistema fiscal, dificultando la transparencia en las
transacciones y limitando el desarrollo de iniciativas que buscan integrar los criptoactivos en la
economia formal de manera segura.

Figura 1.

Identificacion de los tipos de Blockchain.

4 TIPOS DE TECNOLOGIA BLOCKCHAIN

Rod FFEAT
cerrada | e
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Nota. El grafico representa cémo se clasifican los tipos de blockchain, segln su nivel de acceso y
descentralizacidn, cada uno adaptado a diferentes necesidades de seguridad, transparencia y control.
Extraido de Guia de Referencia para la adopcién e implementacion de proyectos con tecnologia
blockchain para el Estado colombiano. Espinosa (2020).
2.2 Marco tedrico

La tecnologia blockchain segiin Champagne (2014) se describe como “Un libro de contabilidad
gigante con paginas que enumeran una serie de transacciones. Una nueva pagina que contiene las
ultimas transacciones de Bitcoin enviadas por pagadores de todo el mundo se agrega aproximadamente
cada 10 minutos” (p. 23). Esta tecnologia ha ganado relevancia en los ultimos afios debido a su
capacidad para registrar transacciones de manera segura, transparente e inmutable. Inicialmente
introducida por Satoshi Nakamoto en 2008 para sustentar la criptomoneda Bitcoin, su potencial ha
trascendido mds alla de las monedas digitales, llegando a diversas aplicaciones, incluyendo la
contabilidad.

“El blockchain, pertenece a la familia de las denominadas Distributed Ledger Technologies (DLT).
Por su definicidn técnica, se trata de una tecnologia distribuida, de base de datos descentralizada que
permite conexidn entre todos los participantes de la red.” (Arganaraz, 2021, p.7) Estd caracteristica es
de gran importancia, pues no depende de una sola entidad o persona para registrar cualquier tipo de
transaccidn y de acuerdo a esta estructura proporciona soluciones verificables y seguras frente a
modificaciones. Es decir que la informacidn de la red es accesible para todos sus participantes
autorizados. En este sentido “Uno de los principales usos en contabilidad es su capacidad para crear
registros inmutables y transparentes de transacciones financieras”. (Anaya et al, 2022, p. 31).

“Se presenta como la tecnologia que va a revolucionar el futuro, cambiando radicalmente la
forma en que se realizan y garantizan muchas de las transacciones mercantiles y civiles”. (Garcia 2018,
p.2) Si bien es considerada como una innovacion tecnolégica, la misma puede llegar a convertirse en una

herramienta fundamental que va a reestructurar la verificacién de procesos financieros, legales y



21

administrativos, por ende, la confianza en un sistema que resulta menos costoso, sin necesidad de
intermediarios, mas rapido y accesible para las partes involucradas.

Los protocolos de seguridad obtenidos gracias a la criptografia que usa el blockchain, blinda
todo tipo de informacién contra fraudes, lo que permite que pueda ser aplicable en multiples industrias,
“es utilizada tanto en el disefio de criptomonedas, como de otras actividades que requieren altos
estandares de seguridad, los cuales se logran mediante el disefio de protocolos apropiados y definicidn
de perfiles.” (Triana, 2022, p.24).

“La responsabilidad compartida del mantenimiento del libro mayor y la capacidad de detectar
rapidamente alteraciones de las reglas del protocolo, reducen considerablemente la posibilidad de
errores de registro, haciendo que los asientos en blockchain sean auditables constantemente” (Cruz,
2024,p.16), que puedan ser verificados en tiempo real y en cualquier momento, sin necesidad de
depender de auditorias tradicionales de manera periddica, lo que facilita la identificacion de posibles
errores o manipulaciones que se puedan presentar.

En este sentido, el campo de la auditoria financiera también se veria transformado, una mayor
eficiencia en la revisidn de los registros contables, ademas de los asientos distribuidos proporcionan una
mayor seguridad de la informacidn, pues no dependen de un Unico punto de control que pueda ser
vulnerado “la contaduria y auditoria se beneficiardn de tecnologias como el consenso distribuido y los
registros de partida triple, impulsando précticas continuas. Las blockchain ofrecen valor agregado frente
a otros ERP por su inmutabilidad, consenso, descentralizacién y encriptacion” (Rodriguez, et al, 2018).

Por otro lado, las criptomonedas, han introducido nuevos desafios y oportunidades, pues
carecen de respaldo de entidades financieras, “No tienen reconocimiento legal ni respaldo de
autoridades monetarias o activos fisicos, lo que las define como medios de intercambio digitales con

valor asignado por el mercado, permitiendo la compra y venta de bienes y servicios” (Rodriguez, 2021)
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En Colombia entidades regulatorias, como la Superintendencia Financiera y la DIAN, han emitido
conceptos, pero aun no hay normativas especificas para la contabilizacién de criptomonedas.

Su creciente popularidad y adopcién en la actualidad, como alternativa al dinero fiduciario, estd
generando en los gobiernos una presién cada vez mayor dificil de ignorar, reforzando la importancia de
un marco normativo claro, pues su adopcion plantea desafios frente al control tradicional de los bancos
centrales e implica riesgos como el lavado de activos y la evasidn fiscal. Si las criptomonedas se
convierten para las personas en una opcidn confiable para realizar transacciones o ahorro, implicaria asi
mismo que puedan elegir entre diferentes tipos de dinero, no solo el emitido por el gobierno, creando
efectos sobre la economia y obligando a entidades gubernamentales a establecer regulaciones
especificas y claras. “La adopcidn de un sistema formal de monedas privadas competidoras requiere de
cambios legales y aunque se ha avanzado en esta materia, todavia falta mucho. Una forma de asegurar
gue se completen estas reformas es cambiar al mercado para obligar a los gobiernos a reaccionar.
(Marshall, 2018)

Otra drea emergente, como el trading de criptomonedas plantea implicaciones contables en
cuanto al reconocimiento contable, asi como el impacto fiscal que tiene sobre las operaciones. En este
ambito, es crucial definir cdmo se registran las operaciones de compra, venta y tenencia de
criptomonedas en los balances financieros. Por lo anterior, serd “necesario ajustar las normas
existentes, e inclusive, plantear nuevas normas para darles cabida a fin de prever el cambio, y no
esperar a regularizar situaciones probables que expongan a las instituciones intervinientes a los costos
inherentes a los ajustes contractuales” (Noriega,2021, p. 15).

2.3 Marco conceptual

Para comprender el desarrollo y el crecimiento de las criptomonedas, es necesario conocer

algunos conceptos:

Cadena de bloques o blockchain
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La cadena de bloques o blockchain de acuerdo con varios expertos como Kuchkovsky, et al.
(2017) la definen como “base de datos disefiada para el almacenamiento de registros realizados por los
usuarios. Todas han de actuar bajo las mismas reglas o protocolo para dar validez al bloque y a la
informacién recogida e incorporarlo a la cadena de bloques.” (p. 10). Una vez realizada esta tarea, la
cadena continuara con la emisién del siguiente bloque, permaneciendo inalterable la informacién
registrada a través de la criptografia, esta forma de obrar elimina la necesidad de un tercer ente de
confianza.

Criptografia

La criptografia segin Medina Velandia (2017) “es una ciencia que asegura datos y documentos
mediante codigos que permiten almacenar informacion secreta en medios publicos o privados. Solo el
emisor y receptor, al saber traducir o cifrar, pueden entenderla, mientras que otros no la comprenden.”
(p. 19). La encriptacién es uno de elementos que permiten la existencia de las criptomonedas y la
tecnologia Blockchain, tiene un desarrollo mundialmente amplio, pues desde tiempos antiguos la gente
hacia uso de ella para transmitir informacién de forma segura.

Criptoactivos

Los criptoactivos segun Parra Polania (2019) “son unidades digitales emitidas en su propia
unidad de cuenta por agentes privados y tienen el propdsito de convertirse en una alternativa a las

I”

monedas tradicionales y al sistema de pagos tradicional.” (p. 5). Estas unidades se transfieren de forma
electrdnica y su intencidon es que el registro y control de las transacciones que se llevan a cabo con ellas
se haga de forma distribuida a través de la red en la que operan.

Mineria

En este sentido, una vez que se ha creado una criptomoneda, los “tokens” o monedas se

producen a través de un proceso denominado mineria. Pedreira Menéndez (2018) define la mineria

como “proceso de invertir capacidad computacional para procesar transacciones, garantizar la seguridad
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en la red, y conseguir que todos los participantes estén sincronizados” (p.138). Los mineros tienen la
responsabilidad de procesar y validar las transacciones, asegurandose de que sean transparentes y que
puedan prevenir el fraude. Su papel es fundamental en la proteccidn de la red, dado que contribuyen a
mantener la integridad de la cadena de bloques, lo que dificulta que se presenten riesgos que puedan
alterar o manipular los registros.
Hash
Ademas, es importante hablar del hash es “una funcién matemadtica genera un resultado de
tamanio fijo a partir de datos de longitud variable, que se afiade a esos datos. Su propdsito es garantizar
la integridad, ya que cualquier modificacion cambia el valor del hash” (Garcia, 2018, p.53) estan juegan
un papel crucial en la seguridad y la integridad de los datos en blockchain. La principal funcidn de este
sistema es que la informacién no sea modificada. Cada bloque lleva su propio hash, y el del bloque
anterior, dando por resultado entonces una cadena. En las redes descentralizadas que en el mundo
opera las criptomonedas, mineria y los hashes son elementos importantes. Es su responsabilidad
asegurar que todos los mineros de toda la red y los usuarios se encuentren sincronizados para que todos
puedan tener acceso a la misma copia de la cadena, asi como evitar conflictos entre las transacciones.
Volatilidad
Por otro lado, la volatilidad segun Guillermo (2023):
Es un concepto que refiere a la inestabilidad o variabilidad de los precios. No implica
necesariamente modificaciones en el nivel promedio, sino una mayor dispersién alrededor de
ese promedio. De hecho, es posible que el nivel medio de precios experimente cambios sin
que se modifique la volatilidad, como ocurriria toda vez que la oferta y la demanda sufran
impulsos positivos o negativos que equilibren el mercado en un nuevo nivel.” (p.4)
Contrariamente, podria con el tiempo verificarse una disminucién o incremento en la

variabilidad de los precios sin que haya cambios en su nivel medio.
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Gobernanza de blockchain

Por otro lado, en el caso de la gobernanza de blockchain, como sefala Finck (2018), se trata de
los procesos, reglas y procedimientos necesarios para mantener el protocolo, que son un reflejo de la
visién de los disefiadores del sistema. Esta estructura debe estar orientada a la flexibilidad para poder
actualizarse constantemente y adaptarse a los cambios del entorno, como lo exige el dmbito tributario.
En este sentido, tanto la volatilidad como la gobernanza de blockchain pueden estar interrelacionadas,
dado que la gestion de la red y las politicas tributarias deben ser capaces de adaptarse a los cambios del
mercado y a la evolucién constante de los criptoactivos y las tecnologias emergentes.

Finanzas Descentralizadas o DeFi

De acuerdo con Borrega Langa (2021) “Las Finanzas Descentralizadas o DeFi, es el movimiento
gue permite a los usuarios utilizar servicios financieros como préstamos, trading etc., sin la necesidad de
depender o confiar en entidades centralizadas.” (p.18). DeFi no es un Unico producto o una compaiiia,
es un conjunto de productos y servicios que actia como reemplazo de las instituciones centralizadas
gue van desde los bancos, seguros, bonos, mercados etc.
2.4 Marco legal

Un hito importante en la regulacion de criptoactivos en Colombia es el Proyecto de Ley 268 en
2019, presentado por el Representante Mauricio Toro, su objetivo es regular el intercambio de
criptomonedas mediante plataformas blockchain y establecer un marco normativo completo. Incluye
criterios para proveedores de intercambio, gestién de riesgos para consumidores y el Registro Unico de
Plataformas de Intercambio de Criptoactivos (RUPIC).

Aunque el proyecto no se convirtié en ley y no hay una regulacién especifica sobre
criptomonedas en Colombia, es probable que se implementen normativas en el futuro debido a su

creciente influencia en la economia global. Sin embargo, es importante tener en cuenta las normas que
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en materia general tributaria, legal y financiera, regulan todo tipo de transacciones comerciales
realizadas en nuestro territorio nacional.

La Ley 526 decretada por el congreso de la republica en 1999 “Por medio de la cual se crea la
unidad de informacién y analisis financiero.” adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para
detectar y prevenir el lavado de activos en todas las actividades econdmicas. Esta Unidad analiza
informacién financiera sospechosa y tiene una estructura organizativa facultada para solicitar
informacién a entidades publicas y privadas, asi como de colaborar internacionalmente. También guarda
la informacidn y establece normas desde su aprobacién, invalidando las anteriores que sean
contradictorias. En este contexto, la Unidad podria estar atenta a posibles usos ilicitos de criptomonedas
para lavado de activos u otras actividades delictivas.

La Ley 1480 decretada por el congreso de la republica en 2011 “Por medio de la cual se expide el
Estatuto del Consumidor y se dictan otras disposiciones”. Define los derechos y deberes en relaciones
comerciales, aborda una amplia gama de aspectos, desde la regulacion de la publicidad hasta la
proteccion en contratos abusivos. Su objetivo principal es equilibrar las relaciones entre proveedores y
consumidores, fomentando la transparencia, la buena fe y la equidad en el mercado.

La Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) proclamada por el de Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en el afio 2009. Estas
normas son fundamentales en la contabilidad de criptoactivos, aunque no cubren todos los aspectos
relacionados, segin como lo menciona la tabla 1 contemplan regulaciones como la NIC 38 para activos
intangibles, NIC 2 para inventarios, NIC 32 para instrumentos financieros y NIIF 18 para ingresos
ordinarios. Bajo estas normativas, los criptoactivos se pueden reconocer y valorar segun su naturaleza y
uso en la entidad. Es esencial destacar que cualquier transaccién que genere utilidades debe ser
reportada a las autoridades competentes y regirse por la normativa existente en materia contable y

financiera.
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El Decreto 663 dispuesto por el congreso de la republica en 1993 “Por medio del cual se
actualiza el Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero y se modifica su titulaciéon y numeracién.”
Establece el marco regulatorio del sistema financiero en Colombia, Se centra en regular bancos y
compainiias de financiamiento, Sin embargo, su regulacidn puede afectar indirectamente el uso de
criptomonedas, dado que las entidades financieras reguladas podrian enfrentar limitaciones en su
participacién en actividades relacionadas con estos activos debido a las restricciones del sistema
financiero tradicional.

En este contexto, el Oficio 220- 139607 de la superintendencia de sociedades emitido el 17 de
julio de 2023 titulado “constitucién de sociedad por acciones simplificadas s.a.s mediante smart contract
- criptoactivos y acciones” responde a consultas que han recibido sobre la posibilidad de implementar
criptoactivos en la constitucion y operatividad de empresas, el objetivo del mismo esta enfocado en
guiar las organizaciones a regirse por las normativas vigentes de Colombia y un llamado a la
transparencia y la buena fe.

De acuerdo con el comunicado que emite Supersociedades, las empresas tienen la
responsabilidad de establecer los procedimientos que sean adecuados para garantizar que las
operaciones que se realicen con criptoactivos no faciliten actividades ilicitas, ademas deben garantizar el
cumplimiento de leyes que estén relacionadas con la prevencién de delitos financieros.

En ese sentido, diversas entidades del Estado colombiano ya han emitido conceptos y posturas
sobre el tratamiento de los criptoactivos en el pais, destacando los pronunciamientos de la
Superintendencia Financiera, la DIAN, la Superintendencia de Sociedades, el Banco de la Republica y el
Consejo Técnico de la Contaduria Publica, entre otros. Estas posturas pueden detallarse en la Figura 2,
donde se resumen sus principales enfoques frente al uso, reconocimiento contable y riesgos asociados a

los criptoactivos.
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Normativa y Tratamiento Contable de los Criptoactivos en Colombia.

Titulo

Tipo

Descripcién

NIC 1 (Parrafo 112
y 122)

Presentacién de
estados financieros

Norma contable

El parrafo 112, la norma dicta que
independientemente de la informacién
requerida por las nomas NIIF para la
presentacién de estados financieros,
debe suministrarse cualquier tipo de
informacién relevante parala compresion
de estados financieros. Ahora bien, si los
criptoactivos han tenido un impacto
significativo en los importes que son
reflejados en los estados financieros, la
administracion de la organizacién, de
acuerdo con el parrafo 122, debe explicar
las decisiones tomadas para registrar y
valor ese tipo de activos en los estados
financieros de la organizacion.

NIC 2

Inventarios

Norma contable

La norma se aplica al uso de
criptomonedas en una empresa cuando
en su actividad cotidiana, las mantienen
para la venta. Sila organizacion compray
vende criptomonedas para obtener un
margen de ganancia con los cambios de
precio, son consideradas inventarios. En
ese caso, la empresa esta en la
responsabilidad de dar informacion
detallada sobre esos inventarios, como su
valor y como los mide.




NIC 38

Activos intangibles

Norma contable
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La DIAN, en Colombia estima las
criptomonedas como bienes inmateriales
y el Consejo Técnico de la Contaduria las
considera, activos intangibles. Ahora
bien, segun las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera podrian
considerarse activos intangibles pues
cumplen con todos los requisitos
mencionados en la NIC 38, sin embargo,
no se ha especificado una categoria para
las mismas y muy posiblemente a futuro
podrian tener modificaciones. En el caso
de la constitucion de una sociedad, el
Cdédigo de Comercio exige que los activos
gue se aportan deben cumplir con ciertos
requerimientos, como ser identificables y
tener beneficios econdmicos futuros, por
lo tantos su tratamiento puede
considerarse también, como aporte en
especie. La NIC 38 establece que un
activo intangible es un recurso
identificable, no monetario y sin
apariencia fisica, y define que las
criptomonedas cumplen con estas
caracteristicas.

NIIF 13

Mediciones del
valor razonable

Norma contable

En el caso de que las empresas midan las
criptomonedas a valor razonable, es
necesario proporcionar informacién
adicional segun los parrafos 91 a 99,
incluyendo cualquier suposicion
importante que se haya utilizado para
llegar a dicha medicion

NIC 10

Hechos ocurridos
después de la fecha
del balance

Norma contable

De acuerdo con la norma, si las
criptomonedas cambian en valor de
manera significativa, después de la fecha
del cierre del periodo contable, la
administracién esta en la obligacion de
revelar dicha informacion, puesto que
puede ser relevante en la toma de
decisiones.




Cédigo de
Comercio
(Articulos 126, 132,
398)

Regula los aportes
en especie en la
constitucién de
sociedades
comerciales

Ley Nacional
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La superintendencia de sociedades
permite la posibilidad de aportar a capital
social con criptoactivos como bienes
inmateriales, siempre y cuando cumplan
con lo establecido en las normas
mencionadas anteriormente y sus
criterios de reconocimiento con
inventarios o activos intangibles. Hace
énfasis en que su valor debe ser
aprobado por los socios, mediante un
avalud y deben cefiirse a las leyes
establecidas previamente, relacionadas
con los aportes en especie y consignadas
en el cédigo de comercio.

Ley 222 de 1995
(Articulos 84 y 85)

Régimen de
Sociedades

Ley Nacional

Los administradores de sociedades estan
en la obligacién de tomar decisiones
razonables e informadas pues en caso tal,
que haya algun tipo de abuso o
negligencia, seran los responsables por
los dafos causados bajo cualquier
circunstancia, por ende, deben actuar en
base a los principios de buena fe, cuidado
y lealtad establecidos en los articulos 23,
84y 85.

Cddigo Penal
(Articulo 316)

Captacion masivay
habitual de dineros

Ley Nacional

Las transacciones que se hagan con
criptoactivos, pueden presuntamente
estar sujetas a la captacion ilegal de
dinero, en caso de que se realicen sin una
justificacion contable y financiera
adecuada. Por lo tanto, la
superintendencia de sociedades advierte
gue cualquier transaccion que implique
un intercambio de bienes o rendimientos
sin una base financiera que sea
razonable, podria ser considerada de
acuerdo al art. 316 del cddigo penal como
captacion ilegal de dinerosy es
penalizado por la ley colombiana.




Estatuto Organico
del Sistema
Financiero

Regula el sistema
financieroy la
captacidnilegal de
recursos.

Ley Nacional
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El oficio de la superintendencia conecta
los criptoactivos con el Estatuto Organico
del Sistema Financiero, al mencionar que
las operaciones realizadas con los
mismos, al no ser considerados activos
financieros legales, divisas, ni moneda de
curso legal, no cumplen estrictamente
con las disposiciones descritas en el
estatuto y podrian constituir un delito si
se captan sin regularizacién y
autorizacion.

Decreto Ley 4334
de 2008

Decreto Nacional

Este decreto establece los
procedimientos de caracter
administrativo para intervenir en
actividades financieras no autorizadas,
especialmente en donde se realiza
captacién de dinero del publico sin
autorizacion de entes gubernamentales.
El decreto tiene como objetivo proteger
el orden publico y social a través de la
intervencién de organismos estatales en
actividades ilegales como pirdmides,
tarjetas prepago y otras actividades que
afectan la economia. De acuerdo con lo
anterior el oficio de la superintendencia
advierte que las criptomonedas no son
reconocidas como moneda de curso legal
y realizar transacciones con las mismas
sin autorizacién o regulacién, podria
incurrir bajo las disposiciones de dicho
decreto.

Ley 1258 de 2008
(Articulos 5y 6)

Regula la
constitucién de las
sociedades por
acciones
simplificadas
(S.AS.).

Ley Nacional

Esta ley regula la creacion de la Sociedad
por Acciones Simplificada (S.A.S.) en
Colombia, permite una forma empresarial
flexible y de constitucidon sencilla, tiene
como objetivo principal, impulsar el
emprendimiento y la creacién de
empresas, permitiendo una estructura
legal simple que facilita la gestidon y
operacion empresarial. La ley, permite
adaptaciones rapidas a las necesidades
gue van surgiendo en el mercado, por
ejemplo, con el auge de las
criptomonedas la super intendencia de
sociedades, establecié la posibilidad de
aportar criptoactivos a capital social.




Oficio 220-038617
del 27 de junio de
2010

Responde sobre los
requisitos para los
aportes en especie,
incluyendo
criptoactivos.

Oficio de la
Superintendencia
de Sociedades
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Es un oficio mediante el cual, la
Superintendencia de Sociedades
responde consultas sobre aportes en
especie en sociedades andnimas.
Especifica que dichos aportes deben ser
aprobados por la Asamblea con el 70% de
los votos, excluyendo a los aportantes. De
igual manera, seiala que el avaltlo debe
estar fundamentado y que en general la
Superintendencia solo debe aprobarlo si
la sociedad esta bajo su control. También
aclara que cualquier sociedad puede
recibir aportes en especie bajo las
condiciones legales establecidas
legalmente.

Oficio 100-237890
14 de diciembre de
20207,

Responde sobre la
legalidad de
realizar actos de
comercio con
criptoactivos.

Oficio de la
Superintendencia
de Sociedades

En este oficio se establece que los
criptoactivos pueden ser usados como
aportes en especie en Colombia, pero
deben cumplir con normas legales y
contables. Se consideran activos
intangibles segun la NIC 38, a menos que
se compren y vendan frecuentemente y
apliquen las reglas de inventarios de la
NIC 2. Ademas, deben tener un avalto
aprobado por los socios y en algunos
casos, por la Superintendencia de
Sociedades.

Nota. Resumen detallado de las principales normativas y leyes aplicables al tratamiento de los

criptoactivos en el pais. Elaboracidn propia.
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Figura 2.
Conceptos emitidos en el mercado colombiano con fines de regulacion con operaciones con

criptomonedas.

Superintendencia Financiera

Mediante circular 25-2014: asegurd que Mediante circular 52-2017, sefiala de manera mas
las meonedas virtuales no estaban restrictiva que “no se encuentran autorizadas para
reguladas por la ley ni estaban sujetas a custodiar, invertir, intermediar ni operar con estos
control o vigilancia por esta entidad. instrumentos, asi como tampoco permitir el uso de sus

plataformas para que se realicen operaciones con
monedas virtuales™, argumentando la volatilidad e
incertidumbre en las operaciones de estos
criptoactivos.

DIAN Superintendencia de Sociedades
Mediante Concepto 20436 del 2017, Mediante oficio 100-237890 del 2020, indicé que los
sefiala que las actividades asociadas a los criptoactivos pueden ser aceptados como aportes en
criptoactivos estan gravadas a través de especie a una sociedad.

la renta.

Consejo Técnico de Contaduria Banco de Ia Republica

Publica
Publica el Concepto 977 de 2017, donde Mediante Concepto 20348 del 2016, indicd que “los
afirma que “los criptoactivos pueden ser criptoactivos no deben ser considerados como divisas,
asimilados a commeodities de inventario o dado que no cuentan con el respaldo de un Banco
a un active financiero”. Central”.

Nota. La figura explica los conceptos emitidos para regular las operaciones con criptomonedas. Tomado

de Servicio Nacional de Aprendizaje SENA (2024).
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CAPITULO Ill. METODOLOGIA
3 Disefio metodoldgico
3.1 Enfoque y tipo de investigacion

Las transacciones con criptomonedas y el papel transformador de la tecnologia blockchain han
revolucionado la sistematizacién contable. Por lo tanto, en el proceso de adopcidn, se utilizan como
herramientas para eludir la regulacidn, dado que actualmente buscan aprovechar los vacios legales para
incrementar las ganancias y evitar el reconocimiento de los ingresos generados por las operaciones
realizadas mediante estos sistemas. El objetivo del estudio es crear una comprension clara y actualizada
de los riesgos econdmicos y fiscales asociados con la gestidn insuficiente de los criptoactivos y la falta de
conocimiento de tecnologias seguras como blockchain, y determinar la adecuada gestion fiscal
estratégica.

Asimismo, mediante la aplicacién del método cualitativo enmarcado dentro de la tipologia de
investigacion exploratoria, la cual se centra en la recoleccién de datos sin medicidn establecida, con el
objetivo principal de analizar las limitaciones y alcances de las tecnologias relacionadas con
criptomonedas y con las estrategias de adaptacion en la gestion financiera, sin plantear un estudio
estadistico sobre su conveniencia. El enfoque de la investigacién es mantenerse flexible, permitiendo
incorporar hallazgos de la literatura existente.

En este sentido, la interpretacidn de investigaciones previas y aportes de otros autores son
fundamentales. Segun Baéz y Tudela (2009) afirman que el andlisis cualitativo “tiene por objeto extraer
el significado relevante del asunto investigativo, averiguar no sélo sus componentes, sino que es mas
importante su esencia. Lo propio del analisis cualitativo es que demanda descripcion, interpretacion y
explicacion” (p. 242). Para abordar el estudio de blockchain y criptoactivos en contabilidad se utilizaran
operadores booleanos que se utilizan para expandir, restringir o definir consultas para optimizar las

busquedas bibliograficas. Esta investigacion utiliza un enfoque exploratorio que implica identificar
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patrones y tendencias en areas poco estudiadas para comprender mejor las caracteristicas y dindmicas
del uso de criptoactivos en la contabilidad.
3.2 Poblacion y muestra

Las criptomonedas son muy atractivas para las operaciones en varios sectores empresariales,
sin embargo, su regulacion es un desafio complejo para todos los paises y plantea limitaciones.
Aunque las criptomonedas son mas rapidas y econémicas de usar porque no hay datos sobre el
titular, las criptomonedas se pueden comercializar varias veces sin dejar rastro del verdadero
propietario, aunque el movimiento queda registrado en la red.

Esta investigacion se centra en la interpretacion y el analisis de literatura relacionada, la
poblacién objeto de estudio esta compuesta por un estudio sistematico de revistas, articulos y
trabajos académicos, que incluyen una busqueda y seleccién de los estudios en funcién de los
criterios de inclusién y exclusidn, mediante revisiones como la analitica que se enfoca en
descomponer un tema en elementos especificos. Por otro lado, la revisidn cronoldgica organiza los
contenidos de manera temporal, segln el periodo en el que se sitdan los hechos o sucesos. Este tipo
de revisidn evalla la validez de los argumentos y la coherencia de las ideas expuestas y se
fundamenta en principios éticos y argumentos sélidos, lo cual es esencial para determinar la calidad
de investigaciones académicas y crucial para abordar estrategias de adaptacion en la gestién
financiera.

Para el desarrollo de esta investigacidn, se llevara a cabo una busqueda estructurada en
diversas bases de datos académicas y repositorios especializados. A fin de optimizar los resultados, se

aplicardn ecuaciones de busqueda especificas, las cuales se detallan a continuacién:



Tabla 2

Ecuacion de busqueda.
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gestion financiera de empresas colombianas

Cantidad de
Motor de bisqueda Ecuacion de busqueda Resultados
Repositorio Digital Impacto de la adopcidn de blockchain y criptomonedas en la 16
TDEA gestidn financiera de empresas colombianas
LA Referencia Contab|l|za.C|on de criptoactivos: Desafios y oportunidades 32
en Colombia
Google Académico Contabiliza.cic'm de criptoactivos: Desafios y oportunidades 363
en Colombia
Google Académico La regulacion de Ials.cript.omonedas en Colombia: Retosy 851
propuestas de politicas fiscales
Google Académico | El papel de la tecnologia blockchain en la mejora de la
transparencia fiscal y contable en Colombia 1170
I I i6 lockchai i |
Google Académico mpacto de la adopcidn de blockchain y criptomonedas en la 1380

Nota. Ecuacién de busqueda. Elaboracion propia

Con base en la busqueda estructurada, se establece que la poblacidn de estudio corresponde a

30 documentos. Se aplicaron criterios de inclusidn y exclusién especificos. Estos criterios se basaron en

la relevancia y pertinencia de los documentos con respecto a la tematica de la investigacion: la

contabilizacion y regulacidn de criptoactivos en Colombia, asi como el impacto de blockchain en la

gestion empresarial. A continuacién, en la tabla 3 se describe la lista completa de los documentos

considerados como parte de la poblacién de estudio.

Tabla 3

Poblacion de Estudio

Tipo de Aino de
N° Titulo de Documento documento | publicacion
Trabajo de
1| Regulacidn de las criptomonedas para garantia de sus beneficios grado 2018
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Articulo de
2| Revisidn y analisis de las criptomonedas en Colombia investigacion 2018
Aspectos tributarios de las transacciones en criptomonedas: el caso Articulo de
3| de los bitcoins investigacion 2019
4| Las criptomonedas como activo financiero - Capitulo 14 Libro 2019
Blockchain y Token Economia: Definicidn, clasificaciény Articulo de
5| contabilizacion de criptoactivos investigacion 2020
Blockchain, Criptoactivos e Inteligencia Artificial (BCIA): desafios para | Articulo de
6| la Contabilidad y la Auditoria 4.0 investigacion 2020
7| Gestidn de criptoactivos como herramienta empresarial Revista 2020
“Criptomonedas” en Colombia: Necesidad y Orientacidn de un Trabajo de
8| Régimen Regulatorio grado 2021
Trabajo de
9| Analisis econédmico de criptoactivos y tecnologia blockchain grado 2021
10| Contabilidad y bitcoin Revista 2021
El escenario normativo tras la irrupcidn de las criptomonedas en
11| Colombia Monografia 2021
Documento
12 | Resultados de criptoactivos: andlisis del tratamiento contable de discusion 2021
Tipologia y Clasificacidn de los cripto-activos en base al marco
13| regulatorio de MiCA. Sus aportaciones y limitaciones Revista 2021
Analisis de los riesgos y desafios normativos de las criptomonedas en | Articulo de
14| Colombia investigacion 2022
15| Criptoactivos y su esencia Revista 2022
Criptoactivos: éestamos frente a un nuevo activo intangible de propia | Documento
16 | produccién? de discusion 2022
Implicaciones de la utilizacion de criptoactivos como moneda de curso
17 | legal y regulacion en la Republica de Colombia Monografia 2022
Trabajo de
18| Regulacidn de criptomonedas en Colombia: una revisidn sistematica grado 2022
19| Blockchain, criptoactivos y metaverso: una aproximacion tedrica Libro 2023
El auge de las Criptomonedas en Colombia y el mundo: una mirada Articulo de
20| desde la regulacion normativa investigacion 2023
El Impacto de las Criptomonedas en la Economia Global y su Articulo de
21| Regulacion investigacion 2023
Trabajo de
22| El Proceso Contable y las Criptomonedas en Colombia grado 2023
Trabajo de
23| Impacto de las criptomonedas en el sistema financiero colombiano grado 2023
La falta de claridad conceptual frente a criptoactivos y criptomonedas | Articulo de
24y sus repercusiones juridicas en Colombia: un estudio de caso investigacion 2023
Registro contable, efecto sobre los estados financieros, auditoria y Trabajo de
25| fiscalidad de los criptoactivos grado 2023
Criptoactivos. Su auge y desarrollo desde la perspectiva Trabajo de
26 | interdisciplinaria de la Contabilidad grado 2024



https://sistemas.acis.org.co/index.php/sistemas/article/view/184
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Trabajo de
27 | Criptoactivos-Posiciones de entidades regulatorias y de control grado 2024
La tributacion de las criptomonedas y perspectivas para Colombia-
28 | Capitulo Cuarto Libro 2024
29 | Medicién y valuacién de criptoactivos, gestion contable y tributaria Revista 2024
Principios y recomendaciones de regulacidn de criptoactivos: Articulo de
30 | propuesta para el caso colombiano investigacion 2024

Nota. Poblacion. Elaboracion propia

Como se menciond anteriormente, se utilizd un muestreo intencional, lo que permitié definir los

criterios de inclusién y exclusidn que guian la seleccidn de los documentos. De acuerdo con lo anterior,

se presentan los criterios de inclusidn y exclusién utilizados, los cuales se detallan en la tabla 4, con el fin

de asegurar que los documentos seleccionados son relevantes para la investigacion.

Tabla 4

Inclusion y exclusion

en la gestidn financiera.

Criterios Inclusion Exclusion
Documentos de facil acceso, que Fuentes de dificil acceso sin
Accesibilidad cuenten con disponibilidad posibilidad de verificacion o con
institucional. restricciones de pago.
Se excluyen pronunciamientos
. ) gubernamentales desactualizados,
Estudios sobre tendencias actuales ) .
. . . contenido obsoleto, referencias
Actualidad en blockchain y criptomonedas en | . . . .,
. imprecisas sobre implementaciony
contabilidad. . ,
marco normativo de la tecnologia o
informacidn confusa.
Estudios que puedan aplicarse a la
N e . Teoria con enfoque diferente a la
Aplicabilidad contabilidad y el uso de blockchain g

contabilidad.

Contexto geografico

Estudios aplicados a Colombia

Investigaciones de otros paises.

Ejemplos y casos
practicos

Implementacién de la tecnologia
blockchain en empresas
colombianas.

Teoria con casos que no son
relevantes y fuera del campo
contable.

Fecha de publicacion

Publicaciones de los ultimos 10
anos.

Publicaciones anteriores a 2015,
excepto si son relevantes para el
marco investigativo.

Fuente

Libros, articulos cientificos, normas
contablesy tributarias, documentos
de organismos oficiales.

Blogs, foros, redes sociales o
articulos sin respaldo académico ni
citas verificables.




Lenguaje

Investigaciones en espaiiol
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Fuentes en otros idiomas sin
traduccion

Nivel académico

Articulos respaldados, tesis de
maestria o doctorado, documentos
oficiales de organismos
gubernamentales.

Opiniones sin revisién académica o
trabajos sin profundidad analitica.

Objetividad

Estudios con un enfoque analiticoy
critico sobre blockchainy
contabilidad.

Fuentes con sesgos evidentes,
intereses comerciales o promocién
de productos sin andlisis contable
objetivo y fundamentado

Perspectiva legal y
tributaria

Regulaciones tributarias sobre
criptomonedas, blockchainy su
relacién con la contabilidad.

Estudios sin marco normativo
centrados en aspectos tecnoldgicos
sin ningun tipo de regulacién
financiera.

Relevancia del tema

Investigaciones sobre blockchain,
criptomonedas y su impacto en la
contabilidad, tributacién y auditoria.

Estudios sobre blockchain aplicado
a medicina, derecho,
ciberseguridad, logistica, arte digital
u otros campos no contables.

Terminologia

Terminologia técnica relacionada
directamente con conceptos
contables administrativos y de
auditoria.

Fuentes que usan términos
confusos o que no tengan una
relacion directa con la contabilidad.

Nota. Inclusiény exclusion. Elaboracién propia

Una vez definida la poblacién y establecidos los criterios de inclusién y exclusidn, se selecciona

una muestra de 11 documentos académicos, detallados a continuacion:

Tabla s

Muestra de estudio

N° | Titulo

Ao Autor (es)

Idea principal

1 Revisidon y andlisis de
las criptomonedas en
Colombia

2018

Edwin Fabidn Garzén Moya
Claudia Marcela Correa
Malagdn Andersen Steven
Chaparro Diaz

Geraldine Tatiana Céspedes
Wilson Javier Castro Torres

El articulo tuvo como
propdsito importante el
hacer una revision del
mercado de las
criptomonedas en Colombia,
informa el costo de uso, la
facilidad transaccional y la
privacidad. Asi mismo
también informa de los
desafios politicos y legales
requeridos frente a esta
nueva modalidad de
mercado, la incertidumbre y
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confianza del cliente final,
asi como la necesidad de
politicas regulatorias desde
el Estado. También comenta
que cada vez mas comercios
aceptan criptomonedas a la
hora de realizar la compray
venta de bienes y servicios o
el efecto de su utilizacién en
el dmbito econdmico, y
también indica cdmo las
criptomonedas podrian ser
ventajosas respecto de
cualquier moneda nacional.

“Criptomonedas” en
Colombia: Necesidad y
Orientacion de un
Régimen Regulatorio

2021

Leidy Lorena Posada
Cristancho

David Arturo Marcucci
Gonzalez

Analiza la necesidad de un
marco regulador en cuanto a
la utilidad y al manejo de
criptomonedas en el pais,
por los riesgos que plantea el
no tener control, como el
crimen cibernético, el fraude
financiero, el lavado de
activos, la financiacion del
terrorismo y el impacto
ambiental desfavorable.
Ademas, se lleva a cabo un
analisis comparativo de las
regulaciones de
criptomonedas en diez
paises y se investigan
distintas teorias de la
regulacién que nos
permitiran proponer algunos
elementos clave que
deberian ser incluidos en la
posible regulacion
colombiana.

El escenario
normativo tras la
irrupcion de las
criptomonedas en
Colombia

2021

Santiago Vasquez Rodriguez

Analiza la relevancia de las
criptomonedas en Colombia,
destacando los desafios que
representan para las
instituciones tradicionales,
como el dinero, la soberania
monetaria y la banca central.
El enfoque del trabajo es
discutir el marco normativo
actual de las criptomonedas
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y proponer cémo deberia ser
en el futuro.

Analisis de los riesgos
y desafios normativos
de las criptomonedas
en Colombia

2022

Johan Figueroa Cardona
Andrés Felipe Mejia Mejia
Martha Cecilia Barreto

Especificar los riesgos
financieros, el uso y las
regulaciones de las
criptomonedas que se dan
en Colombia, pero, sobre
todo, enfatizar los riesgos
legales, dado su caracter de
descentralizacion de las
criptomonedas. Para ello se
hace referencia a algunas
regulaciones en otros paises,
pero la no regulacidn fisica,
el anonimato de usuarios, la
variabilidad y la ausencia de
fiscalizacién en Colombia son
los elementos que marcan
los riesgos financieros de las
criptomonedas. También
sugiere que en Colombia es
necesaria una regulacion
formal para mitigar
incertidumbres, aumentar
los ingresos del Estado y
proteger a los inversores.

Implicaciones de la
utilizacién de
criptoactivos como
moneda de curso legal
y regulacion en la
Republica de
Colombia

2022

Manuela Elorza Isaza

Estudiar la naturaleza de las
monedas virtuales y sus
implicaciones en cuanto a su
calidad de moneda de curso
legal, enfocdndose en la
regulaciéon de las monedas
virtuales en el pais
colombiano; para, a pesar de
algunos de los riesgos
(blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo),
aceptar aquellos beneficios
que pueden ofrecer, como
rapidez en las ejecuciones,
sin intermediaciones en las
transacciones o altos niveles
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de seguridad. La
investigacion estudia la
regulacién de monedas
virtuales mediante un
analisis comparado de las
regulaciones de diferentes
paises, para poder explicar
qué como su
implementacién pueda
ofrecer mejoras de la
economia en paises en vias
de desarrollo como el
colombiano.

Regulacion de
criptomonedas en
Colombia: una
revision sistematica

2022

Yohan Sebastidn Calderdn
Yesica Andreina Vargas
Mendoza

Lizeth Tatiana Torres
Jiménez

El estudio acerca de los
aspectos concernientes a la
utilizacion de criptomonedas
en Colombia, enfatizando las
contradicciones que para las
entidades de control
conlleva esta naturaleza de
las criptomonedas
(descentralizadas y
andnimas). A pesar de que
las criptomonedas han
conseguido cierta forma de
aceptacion incluso para
conseguir productos y/o
servicios determinados, su
caprichosa naturalezay la
falta de respaldo
institucional son dos
situaciones que otorgan un
riesgo amistoso para el
sujeto que invierte. El
articulo también evidenciaba
de qué modo el uso de
criptomonedas propicia la
vida financiera de las
entidades colombianas y
destacaba la no despreciable
importancia de las medidas
normativas adoptadas en
algunos paises a fin de
controlary fiscalizar su uso.




43

El Impacto de las
Criptomonedas en la
Economia Global y su
Regulacion

2023

Yuliana Rodriguez Castafio
Melany Pulido Prieto
Edna Rocio Carvajal

Nancy Guzman

German Martinez

Estudiar el impacto que
tiene las criptomonedas en
la economia global, asi como
sus pros (la mejora respecto
de la inclusion financiera, asi
como de la seguridad de las
transacciones) y sus contras
(la volatilidad, el riesgo
respecto de actividades
ilegales y falta de regulacion
clara). En el articulo también
se pone de manifiesto como
los diferentes paises han ido
dando solucién a la
regulacién de las
criptomonedas y se pone de
relieve a Colombia, puesto
que se enfrenta a problemas
relacionados con la pérdida
de confianza, la falta de
regulacién clara y problemas
de seguridad. La conclusion
se puede interpretar como la
de reivindicar el equilibrio
entre innovacion y control
regulador, respecto del
futuro de las criptomonedas.

Impacto de las
criptomonedas en el
sistema financiero
colombiano

2023

Maria Victoria Uribe
Juan Sebastian Restrepo
Valentina Hernandez

La linea que se procura
desarrollar en el texto se
centra en abordar el estudio
del surgimiento y la
evolucion de las
criptomonedas, prestando
atencion a la influencia que
tienen en la economia
internacional y, por otro
lado, las proyecciones
negativas que estas traen
aparejadas como
consecuencia de la propia
incertidumbre que le
imprime el mismo mercado
en el que las criptomonedas
tienen lugar. Se ocupa el
texto, ademas de estudiar la
influencia que vienen
teniendo las criptomonedas
en el seno del sistema
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financiero internacional tal
es asi que, a pesar de no
poder ser reconocidas como
monedas de curso de
ninguno de los paises del
mundo, no deja de ir
adquiriendo un peso
importante en él. Por otro
lado, también se ocupa de
estudiar la influencia de las
criptomonedas en el sistema
financiero colombiano,
exponiendo, por un lado, la
dificultad que entrana para
un pais como el colombiano
la posibilidad de poder
abordar controles o
regulaciones a las
transacciones digitales.

Criptoactivos-
Posiciones de
entidades regulatorias
y de control

2024

Paola Andrea Abella Vasquez
Daverson Benitez Loaiza
Jhon Anderson Bohdrquez
Sudrez

Jhoan Sebastian Paez
Rodriguez

Yilver Saavedra Pardo

Karen Lizeth Torres Ruiz

La idea y el objetivo del
documento es analizar el
tratamiento contable y fiscal
de las inversiones en
criptoactivos en Colombia,
desde la perspectiva de los
conceptos y las regulaciones
gue emiten entes como la
DIAN, el Banco de la
Republica, entre otras
entidades. Se enfoca en
cémo deberian llevarse a
cabo el registroy la
valoracién de esos activos
intangibles, explicitando que,
debido al caracter cambiante
de las criptomonedas y las
crecientes formas en que
entran en las operaciones
comerciales y financieras, se
necesita la actualizacidén en
las regulaciones; también se
abordan los avances y
desafios en lo que respecta a
la legislacion sobre
criptoactivos en Colombia.
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10

La tributacién de las
criptomonedas y
perspectivas para
Colombia- Capitulo
Cuarto

2024

José Manuel Castro Arango,
Andrés Felipe Perdomo

Estudiar cémo el avance
digital y la globalizacién han
reformado la tributacién y
las politicas fiscales en el
ambito de la economia
digital. Los autores analizan
los problemas que suponen
las nuevas tecnologias, como
las criptomonedas y el
comercio digital, para los
sistemas impositivos
tradicionales y sugieren
alternativas y soluciones
normativas que ayuden a
adaptar las regulaciones
tributarias a la realidad
digital actual, asegurando al
mismo tiempo la igualdad y
la efectividad en la recogida
de impuestos.

11

Medicién y valuacion
de criptoactivos,
gestidon contable y
tributaria

2024

Ramiro Gamboa Suarez
Wilson Fernando Luna

Ocampo

Eddy Jazmin Avendafio

Analizar las repercusiones de
los criptoactivos en el
ambito contable y tributario
en la era digital en la que se
encuentra la sociedad
moderna en general, de ahi
que el autor explique que los
criptoactivos en el contexto
de la tecnologia blockchain
han modificado los
parametros tradicionales de
valoracion, medicién y
transferencia de valor en el
sistema financiero
globalizado, seialando por
tanto cémo van
deteriorandose las fronteras
del valor tangible y del valor
virtual. Con ello se le otorga
una fuerte carga de
novedades a la valoracion y
medicidn de estos activos
digitales que deben ser
entendidos y
conceptualizados, logrando
por tanto que el texto refleje
la necesidad de modificarse
con caracter urgentemente




46

atendiendo a tales
transformaciones y las
implicaciones contables y
tributarias que acarrean, con
la finalidad de lograr
dimensionar y valorar los
criptoactivos, a pesar de la
incertidumbre y la intensa
volatilidad que llevan
asociados a este nuevo
paradigma econémico en el
gue se empiezan a
desenvolver los
criptoactivos.

Nota. Muestra. Elaboracién propia

3.3 Técnicas e instrumentos

Para realizar una investigacién con revision documental sobre criptoactivos y blockchain, es

importante contar con los instrumentos y técnicas adecuados que faciliten la recoleccion y sintesis de

la informacidn. Esta revision se realizara mediante instrumentos como son las fuentes electrénicas o

llamadas bases de datos académicas que proporciona acceso a articulos, tesis y revistas, asi como las

herramientas de gestidn bibliografica para respaldar referencias. La revisidn utiliza métodos

cualitativos como la identificacidn temdtica, que ayuda a identificar patrones claves en el material

recopilado y el andlisis de contenido, que permite una exploracién mds profunda de nuevas

tendencias y articulos revisados.

En el proceso de andlisis de datos cualitativos, una de las técnicas fundamentales es la

codificaciéon, que permite organizar y categorizar la informacion recolectada. Esta técnica es esencial

para estructurar el analisis y facilitar la interpretacién de los datos, como lo menciona Yuniy Urbano

(2005)

La codificacion es, entonces, el procedimiento por medio del cual los datos son categorizados de

acuerdo con un sistema organizado que se deriva de la lectura de los datos. Si bien pueden

utilizarse algunas categorias relacionadas con el marco conceptual inicial, la estructura del
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sistema de categorias se va conformando a medida que se van analizando los datos. (p. 254)
Se presentaran los resultados obtenidos a partir de la revision documental realizada, que
permitan comprender en detalle las implicaciones de la regulacidn y contabilidad de los criptoactivos

en Colombia, asi como el impacto de blockchain en la gestion empresarial.
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CAPITULO IV. RESULTADOS
4 Analisis de resultados

El presente andlisis se desarrollé con una investigacion realizada bajo el método cualitativo con
una tipologia exploratoria, con el fin de dar respuesta a los propésitos definidos en esta investigacion,
los cuales se enfocan en examinar el impacto contable, financiero y normativo de la implementacién de
la tecnologia blockchain y las criptomonedas en Colombia, donde se obtuvieron varios resultados.

Se utilizé una tabla de codificacion (Anexo 1) como herramienta metodoldgica para organizary
analizar la informacidn recopilada, permitiendo identificar patrones tematicos, clasificar enfoques
conceptuales y relacionar aspectos como regulacidn, riesgos fiscales, impacto econdmico y desafios
contables. La matriz fundamenta los resultados y conclusiones de la investigacion, presentados de forma
sintética en la figura 3, mostrando la frecuencia con que fueron abordados en los documentos revisados,
facilitando asi la interpretacion de los principales enfoques identificados en la investigacion. (Ver anexo
1).

Figura 3.
Distribucion temdtica de los cédigos analizados en la matriz de investigacion sobre blockchain y

criptomonedas en Colombia.
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Analisis de resultados

Matriz de investigacion sobre blockchain y criptomonedas en Colombia.

@ 2% Porcentaje de Participacion/ Frecuencia en la codificacion

Competitividad en la economia
colombiana

Cumplimiento de normativas fiscales
Regulacion y sanciones relacionadas
con criptomonedas

Blockchain en la optimizacion de la
gestion financiera

Contabilizacion de las criptomonedas

Efectos econémicos de la adopcion de
criptomonedas y blockchain

Fiscalizacion de criptomonedas
Deficiencias en el marco regulatorio
colombiano

Andlisis contable de blockchain y
criptomonedas

Tratamiento tributario de las
criptomonedas

Nota. Frecuencia de citas en el analisis de blockchain y criptomonedas. Elaboracién propia en base a la
matriz de cédigos.

Las deficiencias en el marco regulatorio colombiano.

Se identificaron riesgos importantes derivados principalmente de la ausencia de una normativa
claray actualizada. Esta falta de regulaciéon complica la estandarizacién de criterios contables, impide
una adecuada tributacidn de los criptoactivos y genera incertidumbre juridica tanto para las empresas
como para los entes fiscalizadores.

El analisis bibliografico demostré que el marco legal que se encuentra vigente no esta en
capacidad de responder a los retos que presentan los nuevos modelos digitales, lo que deriva en la
inexistencia de normas contables como tales y de la incertidumbre en lo que se refiere al tratamiento
tributario de los diferentes aspectos que conlleva los criptoactivos. Estas carencias quedan evidenciadas

a través de categorias como incertidumbre legal, regulacidn insuficiente y criptoactivos sin clasificacién
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clara, que dan cuenta de hallazgos evidentes de debilidades de la regulacién colombiana en lo que
respecta a la fiscalizacidn, a la tributacién y a la contabilizacidn de las criptomonedas. Una sintesis
grafica de estos hallazgos puede observarse en la Figura 4, la cual presenta los principales vacios
normativos identificados en el estudio

En este sentido, Garzon Moya et al. (2018) sefialan que “existe un mercado de criptomonedas
gue, por negligencia u omisién del Estado, no ha sido regulado” (p. 224), lo que evidencia una clara
ausencia de accién institucional frente al fendmeno. Asimismo, Rodriguez Castafio, et al. (2024) indican
que “a pesar de los esfuerzos por regular este mercado, aun existe incertidumbre sobre coémo
evolucionara el marco regulatorio en el futuro” (p. 66), reforzando la percepcién de un entorno
normativo en desarrollo, pero aun insuficiente.

Ademas, es notoria la falta de relacidn existente entre la innovacidn tecnoldgica y la capacidad
de respuesta del Estado como limitante a la actividad de control fiscal y aumentando la capacidad de
elusion fiscal o la realizacion de operaciones ilegales como el lavado de activos.

En definitiva, cabe también entender, que a pesar de los beneficios que se podrian obtener del
uso de las criptomonedas en el ambito del ejercicio de la actividad econémica en el contexto
colombiano, existe también un elemento sumamente urgente: la necesidad de disefiar guias contables y
fiscales especificas sobre la forma de regularlo y oficiarlo de manera clara y entendible respecto a su
tratamiento. “El surgimiento de estos activos digitales, crea la necesidad de introducir medidas legales y
regulatorias para proteger a todos los usuarios involucrados en estas transacciones a través de derechos
y responsabilidades.” (Congreso de la Republica, 2019, como se cita en Figueroa Cardona et al., 2022, p.

25).
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Figura 4.

Andlisis de las deficiencias sobre criptoactivos, en el marco regulatorio colombiano.

Marco Regulatorio

Anélisis de las deficiencias en el marco regulatorio colombiano sobre criptoactivos.

Falta de Guias Contables 26.47% Incertidumbre Legal 20.59%

‘ Riesgos en Regulacion

\

Criptoactivos Sin Clasificacion 29.41%

"Regulaci()n Insuficiente 23.53%

Nota. Deficiencias relevantes sobre criptoactivos, en el marco regulatorio colombiano. Elaboracidn
propia en base a los resultados de esta investigacion.

Impacto Econdmico de Criptomonedas y Blockchain en Empresas Colombianas.

Las criptomonedas y la tecnologia blockchain estdn dejando rastros en la economia de Colombia
y los efectos econdmicos son significativos para las empresas del pais. Por un lado, al adoptar esta
tecnologia, las organizaciones pueden beneficiarse de una eficiencia operativa, también de menores
costes de intermediacidn y un acceso a nuevos mercados, esto impulsa su competitividad a escala
global. “Uno de los hitos que han representado el auge de las criptomonedas ha sido la amplia gama de
actividades diarias de la economia que utilizan como herramientas de diversos fines, siendo partidarios
de la mutacién y evolucién de algunos mercados.” (Cabezas, 2019, como se cita en Calderén Calderén et

al., 2022, p. 11)
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Ademas “Es importante mencionar que los precios de las criptomonedas estan determinados
por la oferta y la demanda del mercado, lo que los hace totalmente transferibles y altamente volatiles.”
(Binance Academy, 2024, como se cita en Saavedra Pardo et al., 2024, p. 12) De igual manera que la
falta de avales institucionales frena su adopcidn, especialmente si hablamos de pequefias y medianas
empresas. Por lo tanto, no son solo bondades las que representan para la economia del pais, la alta
volatilidad que caracteriza a las monedas digitales puede comprometer seriamente la estabilidad
financiera de una empresa.

Los principales efectos econdmicos derivados de esta adopcidon tanto positivos como negativos
se reflejan en la Figura 5, donde se destacan aspectos como la reduccién de costos, la apertura de
nuevos mercados, asi como los riesgos de volatilidad y la falta de respaldo normativo.

Figura 5.

Efectos econdmicos de la adopcion de criptomonedas y blockchain.

Inclusion Financiera @ﬁ Innovacion Tecnologica i(?f

Acceso a servicios Avances en
bancarios digitalizacion
Reduccion de costos Nuevos modelos de

de transaccion negocio
Efectos Economicos de

22 Blockchainy

Criptomonedas
Riesgos de lavado de

Riesgos de inversion
ainero

Fluctuaciones de

2 Brechas requlatorias
precios

Volatilidad del Mercado 4T\~ Desafios Regulatorios Eﬁ

Nota. Efectos econdmicos relevantes en la adopcion de blockchain y criptomonedas. Elaboracidn propia

en base a esta investigacion.
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Analisis Contable y Fiscal de Blockchain y Criptomonedas en Colombia

En el contexto de la transformacién digital “Las criptomonedas transforman dindmicas del
sistema financiero y comportamiento de mercados. Su tecnologia subyacente, blockchain, impulsa
nuevas formas de transaccidn, inversién y almacenamiento de valor, influyendo en una variedad de
sectores que van desde las finanzas hasta el comercio electrénico”. (Tapscott y Tapscott, 2018, como se
cita en Rodriguez Castafio, et al. 2024, p. 6) En dreas como contabilidad con blockchain y automatizacion
de procesos, permite la generacion de registros inalterables y auditables, lo cual contribuye a mejorar
los mecanismos de fiscalizacién y a prevenir conductas fraudulentas. Esto se ajusta a los principios
fundamentales de la contabilidad actual y con los esfuerzos por fortalecer la gestidn financiera desde
una perspectiva innovadora.

Con respecto a la implementacion de blockchain y criptomonedas en el pais, evidencia un
potencial significativo en términos de transparencia, automatizacion contable y seguridad de la
informacién financiera. En este sentido, Abella Vasquez et al. (2024) afirman que “la tecnologia
blockchain garantiza la seguridad de los datos sin necesidad de intermediarios y ofrece una capacidad
solida y completa para la generacion de informes” (p. 21), lo cual resalta su aplicabilidad directa en la
auditoria contable y la integridad de los estados financieros.

Aunque suelen ser muchas las barreras, desde la perspectiva de la gestion financiera, blockchain
se perfila como un instrumento eficaz para optimizar el control interno, facilitar auditorias automaticas y
fortalecer la rendicién de cuentas. A pesar de ello, la falta de legislacidon vigente frena su adopcién
efectiva, especialmente en el sector publico, donde su aplicacién podria tener un impacto
transformador.

Es importante senalar el potencial de blockchain como tecnologia habilitadora de la
fiscalizacidn, ofreciendo la posibilidad de llevar a cabo sistemas automatizados de control de la

contabilidad que fortalezcan los mecanismos de control. Tal como sefiala Gamboa Suarez et al. (2024),
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“la auditoria en blockchain presenta retos no planteados a la ciencia contable, aunque facilita la
trazabilidad y transparencia, auditar activos 100 % digitales requiere nuevos enfoques técnicos” (p. 85),
lo cual destaca tanto su utilidad como la necesidad de adaptar las practicas contables a esta nueva
realidad tecnoldgica.

Adicionalmente, el crecimiento del uso de criptomonedas en el comercio colombiano evidencia
una integracion de estas tecnologias en la economia real. Esta tendencia puede observarse en la Figura
6, que presenta la distribucién geografica de establecimientos que actualmente aceptan pagos con
criptomonedas en distintas ciudades del pais, lo cual refleja el avance en su aceptacidn y plantea retos
para su adecuada fiscalizacidon contable y tributaria.

Figura 6.

Establecimientos que aceptan pagos con criptomonedas en ciudades de Colombia.

Distribucion de comerciantes

Pagos con criptomonedas en Colombia

@ Total comerciantes

Bogotd Medellin Cali Pereira Popayéan Villavicencio

Nota. Distribucién de comerciantes que aceptan pagos con criptomonedas en distintas ciudades de

Colombia. Adaptado de Mapa del comerciante por BTC Map 2022-2025. https://btcmap.org/.
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CAPITULO V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
5 Conclusiones

El blockchain es un tema que existe desde el surgimiento de Bitcoin hace mas de una década,
pese a esto, su adopcidn a nivel mundial y local ha sido bastante obstaculizada. Existen paises que
apoyaron su uso empezando a establecer incentivos que permitieran su utilizacion en diversos ambitos
econdmicos y financieros. En el caso de Colombia la situacién es bastante demorada en cuanto a la
integracién de esta tecnologia, las leyes son muy generales y carentes de definiciones claras, que hacen
casi imposible su adopcién a corto y mediano plazo. Esta realidad contrasta con otros paises y genera un
desfase importante que impide aprovechar de forma dptima las ventajas que ofrece el blockchain.

Como se explico a lo largo de esta investigacion, el blockchain es una tecnologia que permite
mejorar los procesos de las empresas, facilitando la gestion, el almacenamiento de la informacidén y el
control del trabajo. Su uso ayuda a automatizar actividades, aumentar la transparencia y garantizar la
trazabilidad de las operaciones, ademas permite reducir los costos operativos y generar mayor confianza
en los usuarios, clientes y posibles inversores. Por estas razones, incorporar esta tecnologia representa
una gran oportunidad de innovacidn para las empresas que buscan ser mas eficientes, seguras y
competitivas en el mercado.

En muchas ocasiones, el desconocimiento por parte de las empresas y personas dificulta la
adopcién de criptomonedas y su tecnologia adyacente, lo cual se agrava por la ausencia de una
legislacidn precisa y la falta de intervencion del Estado en el tema. La escasa capacitaciény la
ambigliedad sobre los beneficios y riesgos que presenta la tecnologia blockchain, da lugar a una barrera
que impide aprovechar las oportunidades innovadoras que propicia, por esto resulta necesario impulsar
politicas de educacidn y entrenamiento que ayuden a mejorar esta situacion.

Es muy probable que el auge de la tecnologia blockchain contintde y que con el crecimiento de la

economia digital, los gobiernos deban crear un marco regulatorio que aborde los riesgos que plantea su
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naturaleza descentralizada. El avance de esta tecnologia ejerce de cierta manera, presién sobre los
estados para adaptarse a las nuevas dinamicas de la economia global y a formular politicas que
garanticen su integracion dentro del sistema financiero. La consolidacidon de un marco legal robusto
mejorara la transparencia de las transacciones para prevenir la evasion fiscal y otros riesgos asociados.
Esta tendencia es inevitable y transformarad la gestién y regulacién de los activos digitales.

Las criptomonedas al operar en un ecosistema descentralizado seguirdn presentando riesgos
tales como la inherente volatilidad, lo que demanda atencidn especifica en temas de gestidény
seguridad. Sin embargo, ofrece ventajas notables en el dmbito de la innovacién y el desarrollo
tecnoldgico que podrian potenciar el crecimiento econdmico del pais. La implementacion de blockchain
y criptoactivos, si se maneja y se regula adecuadamente, puede transformar de manera favorable la
administracién contable y financiera de Colombia. El futuro de esta tecnologia que persiste en evolucién
representa un reto esencial que puede ser resuelto a través de control, capacitacion y politicas de
estimulo.

6 Recomendaciones

Colombia necesita formular principios especificos para la gestidn y regulacion de criptomonedas
y tecnologia blockchain, es necesario que la regulacién cubra tanto el tratamiento contable como fiscal
de los criptoactivos, asi como su uso en procesos empresariales y administrativos. La regulacion debe
fomentar la integracidn de la tecnologia en lugar de inhibir su potencial innovador, esto ayudara a
reducir la incertidumbre y permitira la formulacion de politicas que protejan a los usuarios y aseguren la
transparencia en las transacciones.

Las empresas deben crear oportunidades para capacitar y desarrollar a sus empleados en
nuevas tecnologias. Es fundamental que los profesionales de la contabilidad, auditoria y finanzas

aprendan a utilizar blockchain y criptoactivos para que puedan aprovecharlos de manera efectiva, es asi
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donde la capacitacidn debe abarcar la aplicacién de normas contables internacionales, que ayudaran a
agilizar los procesos empresariales y mejorar la toma de decisiones.

Se recomienda que las empresas fomenten una cultura de innovacién continua, adoptar
blockchain y otras herramientas digitales en una etapa temprana permitira a las organizaciones
aprender a gestionar riesgos paso a paso. La ejecucion de proyectos piloto ayuda a encontrar nuevas
oportunidades y permite corregir errores antes de la adopcién a gran escala, esta practica estimulara la
innovacion, el crecimiento y la competitividad en un mercado cada vez mas digitalizado.

En el dmbito de la supervisién y la aplicacién de la ley, es importante que las organizaciones
cumplan con los marcos legales actuales para evitar incurrir en sanciones, la aplicacién de las normas
contables existentes, como las NIIF, y la correcta interpretacion de la orientacién dada por los
organismos reguladores permitiran la gestion ordenada de actividades que involucren criptoactivos.
Recomendamos desarrollar politicas de auditoria interna que aseguren que estas transacciones se
registren con precision. De esta manera, el riesgo resultado de una supervision ambigua se minimizara y
la integridad de la informacién financiera se preservara.

Finalmente, se sugiere fortalecer la cooperacion entre las esferas publica, privada y académica
para investigar mas a fondo los impactos de la tecnologia blockchain y los criptoactivos. El analisis en
conjunto y el compartir experiencias ayudara a proponer buenas practicas y optimar el sistema
regulatorio adaptado a la realidad nacional. Esta sinergia ayudarad a la integracion hacia una economia
digital que la posicione competitivamente frente a las tendencias internacionales, de esta manera la
adopcién anticipada y el uso proactivo de la tecnologia tendrian efectos positivos para el desarrollo del

pais.
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el gobierno ha optado
por un enfoque
experimental a través
del programa de la
“Arenera”. A pesar de
los esfuerzos por regular
este mercado, aln
existe incertidumbre
sobre cémo
evolucionara el marco
regulatorio en el futuro.
(Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 66)

Autor Cddigo Subcaddigo Cita Andlisis
Garzén Deficiencias en | Vacios Esinnegable que enla El mercado de
Moya, et el marco normativos actualidad existe un criptomonedas en Colombia
al.,2018 regulatorio mercado de opera sin regulacion debido
colombiano criptomonedas que, por | alainaccién del Estado, ya
negligencia u omisién sea por descuido o falta de
del Estado, no ha sido interés. Esto muestra una
regulado (Garzéon Moya, | deficiencia en el marco
et al., 2018, p. 224) regulatorio, dado que el
gobierno no ha establecido
normas claras. Ademas,
refleja vacios normativos,
pues no existen leyes que
controlen su uso, lo que
deja a los usuarios sin
proteccion y genera
incertidumbre en el sector
Rodriguez Deficienciasen | Vacios En Colombia, el proceso | En Colombia el uso de
Castafio et | el marco normativos de adopcién de criptomonedas todavia esta
al.,2024 regulatorio criptomonedas estd en comenzando y el gobierno
colombiano una etapa temprana, y ha intentado regularlo con

la “Arenera” que consiste en
un programa de prueba. Sin
embargo, esto no ha sido
suficiente, dado que aun
hay vacios normativos y
deficiencias en el marco
regulatorio. El escritor
sefiala ademds que, a pesar
de estos esfuerzos sigue
habiendo mucha
incertidumbre sobre cémo
se establecerdn reglas
claras en el futuro.
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Elorza Deficienciasen | Vacios En Colombia, el tema de | Al igual que en muchos
Isaza, 2022 | el marco normativos Criptomonedas como en | paises, las criptomonedas
regulatorio la mayoria de los paises | aun no estan reguladas en
colombiano aun no esta regulada, Colombia porque el
pues el legislador aun presidente no ha definido
no se pronuncia acerca | su estatus legal, esto
del cardcter legal de las | evidencia vacios
mismas, sin embargo, normativos, dado que no
diferentes autoridades existen leyes claras sobre su
del sector financiero si uso. Sin embargo, algunas
han tomado posiciones | entidades financieras han
y se ha logrado un dado su opinién y han
pequefio avance. generado pequefios
(Elorzalsaza, 2022, p. avances. Aun asi, persisten
54) deficiencias en el marco
regulatorio, pues sin una
regulacion oficial, sigue
habiendo incertidumbre
sobre como se deben
manejar las criptomonedas
en el pais. El escritor resalta
la falta de accidn legislativa
y como esto afecta la
claridad y seguridad en el
sector.
Elorza Deficienciasen | Vacios Lo primero y mas La cita destaca la falta de
Isaza, 2022 | el marco normativos importante es reconocer | regulacion sobre las
regulatorio gue las monedas criptomonedas en
colombiano virtuales no se Colombia, dado que no

encuentran reguladas
por ley, ni estan sujetas
al control, vigilancia o
inspeccidn por parte de
la Superintendencia
Financiera (SFC).
Ademas, como lo
expone el Banco de la
Republica de Colombia
(2016), las
Criptomonedas no son
reconocidas como una
divisa en el pais, sino
que las considera como
un activo. (Banco dela

estan bajo el control de la
Superintendencia
Financiera ni cuentan con
un marco legal claro. Esto
significa que quienes las
usan o invierten en ellas no
tienen proteccion ni reglas
definidas que guien su uso.
Ademas, el Banco de la
Republica no las reconoce
como una moneda oficial,
sino Unicamente como un
activo, lo que refuerza la
incertidumbre sobre su
estatus legal. El autor
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Republica de Colombia,
2016, como se cita
Elorza Isaza, 2022, p. 54)

sefiala que esta falta de
reconocimientoy
supervisiéon genera dudas
sobre su papel en la
economiay los riesgos
asociados a su uso.

Abella Deficiencias en | Vacios "La incursién de los La llegada de los
Vasquezet | el marco normativos criptoactivos en el criptoactivos a Colombia ha
al., 2024 regulatorio contexto colombiano ha | generado dificultades en el
colombiano planteado desafios ambito contable, dado que
significativos desde la no existen normas claras
perspectiva contable. sobre como deben ser
Estos activos digitales, registrados y tratados en
como el Bitcoin y otras términos financieros y
criptomonedas, han fiscales. A medida que las
ganado popularidad en criptomonedas ganan
el pais, generando popularidad, surgen dudas
interrogantes sobre su sobre su clasificacion,
tratamiento contabley valoracion y tributacion. El
fiscal (Campo, 2021, autor sefiala que esta falta
como se cita en Abella de lineamientos precisos
Vasquezetal., 2024, p. genera incertidumbre tanto
10) para empresas como para
individuos que usan o
invierten en estos activos
digitales.
Vasquez Deficienciasen | Vacios Como se hamencionado | En nuestro pais, no existe
Rodriguez, | el marco normativos antes, la regulacién en una regulacion especifica
2019 regulatorio Colombia relativa a las para las criptomonedas y en
colombiano criptomonedas es mas lugar de contar con leyes

bien escasa. En realidad,
no existen normas
juridicas de gran
envergadura que se
refieran
especificamente a ellas.
Por el contrario, hace
falta determinar su
marco normativo a la luz
de otros criterios
hermenéuticos,
incluyendo principios
generales del derechoy

concretas que definan su
usoy control, es importante
interpretarlas a partir de
principios generales del
derecho y normas
constitucionales. La falta de
reglas precisas genera
incertidumbre sobre cémo
deben manejarse
legalmente estos activos,
pues esta ausencia de
normativas dificulta la
seguridad juridica y la toma
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normas
constitucionales.
(Arango et al. 2018,
como se cita en Vasquez
Rodriguez, 2019, p. 48)

de decisiones tanto para los
usuarios como para las
autoridades.

Figueroa Deficienciasen | Vacios El surgimiento de estos Establecer unaregulacion
Cardonaet | el marco normativos activos digitales, clara para los activos
al., 2022 regulatorio especialmente como lo digitales en Colombia es de
colombiano evidencia Colombia, suma importancia dado su
creala necesidad de creciente impacto en la
introducir medidas economia, la ausencia de
legales y regulatorias normas especificas pone a
para proteger a todos los usuarios en una
los usuarios situacién de vulnerabilidad,
involucrados en estas puesto que no existen
transacciones a través reglas claras que definan
de derechosy sus derechos y
responsabilidades, que responsabilidades al
estdn prohibidos contra | momento de operar con los
el lavado de dinero, el mismos. Esta falta de
financiamiento del regulacion también
terrorismo y negocio representa un riesgo parala
legalizado (Congreso de | seguridad financiera pues
la Republica, 2019, sin medidas adecuadas
como se cita en pueden ser utilizadas para
Figueroa Cardonaetal., | actividades ilicitas como el
2022, p. 25) lavado de dinero y la
financiacién del terrorismo.
Por ello, plantea la
necesidad de un marco
legal que no solo proteja a
los usuarios, sino que
también garantice que estas
transacciones se realicen
dentro de un entorno
seguro y supervisado.
Garzén Deficienciasen | Comparacién | En el entorno Otros paises ya han
Moya, et el marco con internacional hay varias | empezado a crear reglas
al.,2018 regulatorio regulaciones | formas de regulacién para las criptomonedas,
colombiano internacional | que revelan el mientras que en Colombia

es

compromiso de las
instituciones por
adoptar las nuevas

todavia no hay una
regulacién clara, esto hace
que su uso sea inciertoy
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tecnologias en las
criptomonedas. Paises
como Chile, Argentina,
Brasil, México y Espafia
muestran avances
regulatorios en materia
de DLT (desarrollo local
transfronterizo), LA/FT y
tratamiento fiscal.
(Garzéon Moya, et
al.,2018, p. 220)

poco seguro. Mientras en
lugares como Chile,
Argentina y México hay
avances en cOmo manejar
estos activos, en Colombia
aun faltan reglas que
protejan a los usuarios y
eviten problemas como
fraudes o delitos
financieros. Esto demuestra
gue es urgente que el pais
establezca normas para no
guedarse atras y garantizar
un uso seguro de las
criptomonedas.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Deficiencias en
el marco
regulatorio
colombiano

Comparacion
con
regulaciones
internacional
es

Una de las propuestas
normativas que mas
fuerza tiene y que ha
adoptado legislaciones
extranjeras de
vanguardia, como la
japonesa, sugiere que
las criptomonedas sean
tratadas desde la
perspectiva del Derecho
Financiero, esto es,
como activos. Los
Criptoactivos y
Criptomonedas que
pueden ser transados en
el mercado financieroy,
por lo tanto, sujeto a los
controles y directrices
de uno de los sectores
de mayor rigurosidad
legislativa. (Gamboa
Sudrez et al., 2024, p.60)

Regular las criptomonedas
como activos financieros
permitiria mayor control y
seguridad en el mercado. Al
estar sujetas a normas
estrictas, se facilitaria su
registro contable,
valoracion y fiscalizacion,
evitando problemas como
la evasion de impuestos o el
uso en actividades ilicitas.
Sin embargo, en Colombia,
la falta de una regulacidn
clarageneraincertidumbre
sobre como deben
contabilizarse y reportarse
estos activos. Esta ausencia
de normas especificas
representa un riesgo tanto
para empresas como para
inversionistas, dado que, sin
reglas definidas, es dificil
determinar su impacto en
los estados financieros y el
cumplimiento de
obligaciones tributarias. El
autor sugiere que adoptar
modelos regulatorios como
el japonés ayudaria a
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ordenar el mercado y darle
mayor estabilidad.

Rodriguez Deficienciasen | Comparacién | Enlos Estados Unidos, La cita muestra cémo en EE.
Castafioet | el marco con por ejemplo, la UU.y la Unidn Europea se
al.,2024 regulatorio regulaciones | Comisién de Bolsay han implementado
colombiano internacional | Valores (SEC) hatomado | regulaciones claras para
es un enfoque activo en la | controlar los criptoactivos,
regulacidén de los activos | proteger a los inversionistas
digitales, especialmente | y brindar seguridad en el
en lo que respecta alas | mercado. Desde un enfoque
ofertas iniciales de contable y financiero, esto
monedas (ICO) y la permite establecer criterios
proteccion de los para el registro, valoraciény
inversores (SEC, 2021). fiscalizacidn de estos
En la Unién Europea, la activos, reduciendo riesgos
regulacién de los y fomentando la confianza
mercados de cripto en el sector. En contraste,
activos (Mica) busca en Colombia aln no existe
proporcionar un marco un marco legal definido, lo
legal claro para las gue genera incertidumbre
criptomonedas y en la presentacion de
garantizar que los estados financieros y en el
emisores y los cumplimiento tributario,
inversores operen esta ausencia de normas
dentro de un entorno dificulta el control del
regulado y seguro mercado y puede afectar la
(European Commission, | estabilidad econémica a
2020, como se cita en largo plazo.
Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 63)
Rodriguez Deficienciasen | Comparacién | ElSalvador se convirtio El Salvador ha dado un paso
Castafioet | el marco con en el primer pais del innovador al reconocer el
al.,2024 regulatorio regulaciones | mundo en adoptar el Bitcoin como moneda de
colombiano internacional | Bitcoin como moneda curso legal, lo que implica

es

de curso legal en
septiembre de 2021.
Esta decisién, impulsada
por el presidente Nayib
Bukele, ha sido vista
tanto como un
experimento audaz
COmMo un riesgo
econdmico. (Rodriguez

suintegracidn en el sistema
financiero con normas
claras para su uso contable
y tributario. Este modelo
contrasta con Colombia,
donde la falta de regulacién
deja incertidumbre sobre
como registrar y fiscalizar
las criptomonedas. Sin
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Castano et al., 2024, p.
64)

reglas definidas, las
empresasy el sector
financiero enfrentan
dificultades para evaluar
riesgos, establecer
controles y garantizar
estabilidad en las
transacciones, lo que
evidencia la necesidad de
un marco normativo sélido.

Rodriguez
Castafio et
al.,2024

Deficiencias en
el marco
regulatorio
colombiano

Comparacion
con
regulaciones
internacional
es

En contraste, China ha
adoptado una postura
estricta contra las
criptomonedas. En
2021, el gobierno chino
prohibio todas las
transacciones con
criptomonedas, citando
preocupaciones sobre la
estabilidad f financiera 'y
la evasion fiscal. A pesar
de esta prohibicién,
China ha sido pioneraen
el desarrollo de su
propia moneda digital
de banco central
(CBDC), el yuan digital,
gue busca proporcionar
una alternativa regulada
a las criptomonedas
descentralizadas (BIS,
2020, como se cita en
Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 65)

China prohibié las
criptomonedas debido a
preocupaciones fiscalesy
de estabilidad financiera,
pero de igual manera
desarrollo su propia
moneda digital regulada, lo
que permite un mayor
control sobre las
transacciones, evitando la
evasion fiscal y facilitando la
supervisidn estatal. Esto
demuestra cémo diferentes
enfoques regulatorios
pueden impactar la
transparencia financieray la
seguridad econdmica, pues
la implementacién de una
moneda digital centralizada
refleja un modelo de
regulacion estricta que
contrasta con otros paises
donde este tipo de activos
operan con menos
restricciones.
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Garzon Deficienciasen | Falta de Se ve una preocupacion | Aunque el Estado
Moya, et el marco supervisiéon del Estado colombiano colombiano es consciente
al.,2018 regulatorio efectiva por el auge y aumento del crecimiento del
colombiano del mercado de mercado de criptomonedas,
criptomonedas, perono | no ha tomado medidas
ha definido una politica | concretas para regularlo o
para aumentar la generar confianza entre los
confianza e informar a usuarios. La falta de
los usuarios. (Garzon presencia y supervision
Moya, et al.,2018, p. efectivaimpide establecer
224) criterios claros para su
registro, valoracion y
fiscalizacidn, lo que puede
generar inconsistencias en
los informes financieros y
dificultar el control
tributario.
Posada Deficienciasen | Falta de Es necesario tener en Las criptomonedas
Cristancho | el marco supervision cuenta que las funcionan sin un control
y Marcucci | regulatorio efectiva criptomonedas trabajan | centralizadoy por ende las
Gonzalez, colombiano bajo un sistema convierte en activos
2021 descentralizado en financieros de altoriesgoy

donde ninguna
autoridad central
controla su precioy las
operaciones que se
realizan a través de
ellas, por lo que son un
bien altamente
especulativo
(Hernandez, 2017, como
se cita en Posada
Cristancho y Marcucci
Gonzalez, 2021, p. 16)

volatilidad, esta
descentralizacidn dificulta
su tratamiento contabley
financiero, pues su precio
fluctua constantemente
segun la ofertay la
demanda. La falta de
intervencidén estatal
también implica riesgos
para los inversionistas,
quienes pueden enfrentar
pérdidas significativas sin
mecanismos de proteccion
orespaldo legal, resaltando
la necesidad de un marco
normativo que permita un
control adecuado sin
afectar la naturaleza del
mercado, brindando mayor
seguridad y estabilidad
financiera.
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Garzon Fiscalizacionde | Control de La Superintendencia La Superintendencia

Moya, et criptomonedas | operaciones Financiera de Colombia, | Financiera de Colombia, al

al.,2018 por medio de la carta igual que el Banco de la
circular 29 del 2014, Republica, comunican
muestra los mismos publicamente que las
principios presentados criptomonedas no estan
por el Banco de la reguladas ni protegidas por
Republica. Afirma que ninguna entidad oficial, por
las criptomonedas no lo que no hay un control
son activos regulados sobre sus operaciones ni un
por la ley y tampoco se respaldo legal para los
encuentran amparadas usuarios en caso de
por algun tipo de pérdidas o fraudes, esta
entidad, por lo cual la falta de regulacién impide
responsabilidad de su la fiscalizacién de las
uso recae en los transacciones, generando
usuarios finales. riesgos como evasion fiscal
(Superintendencia y lavado de dinero. Su uso
Financiera de Colombia, | depende completamente
2014, como se cita en de la confianza de los
Garzon Moya, et inversionistas, al no existir
al.,2018, p. 223) supervision estatal sobre

estos activos.

Abella Fiscalizacionde | Control de Segun la DIAN, aquellos | La DIAN exige a quienes

Vasquezet | criptomonedas | operaciones gue venden venden criptoactivos

al., 2024 criptoactivos estan cumplir con las mismas

obligados a cumplir con
las mismas obligaciones
formales que se aplican
a la venta de cualquier
otro bien o servicio. Por
lo tanto, deben expedir
una factura o un
documento equivalente.
(Abella Vasquez et al.,
2024, p. 18)

obligaciones tributarias que
cualquier otro comerciante,
lo que implica la emision de
facturas o documentos
equivalentes, esto sugiere
un intento de control sobre
estas operaciones para
evitar la evasion fiscal y
formalizar su tratamiento
dentro del sistema
econdmico. Sin embargo, la
falta de una regulacion
especifica para
criptomonedas genera
incertidumbre en su
valoracion, registro




79

contable y fiscalizacién
efectiva.

Abella Fiscalizacionde | Control de Segun la DIAN, aquellos | A pesar de la ausencia de
Vasquezet | criptomonedas | operaciones gue venden un marco legal especifico
al., 2024 criptoactivos estan para los criptoactivos, la
obligados acumplir con | DIAN busca adaptar su
las mismas obligaciones | fiscalizacion a las nuevas
formales que se aplican | tecnologias emitiendo
a la venta de cualquier directrices basadas en
otro bien o servicio. Por | normas generales
lo tanto, deben expedir | existentes. Al exigir
una factura o un facturaciony permitir el uso
documento equivalente. | de capturas de pantalla
Ademas, la DIAN ha como prueba de costos, la
reconocido la validez de | entidad orienta a los
utilizar capturas de contribuyentes para que
pantalla de las billeteras | cumplan con sus
virtuales en las que se obligaciones tributarias de
realizan transacciones manera similar a otros
de criptoactivos como bienes, demostrando que,
prueba del costo o gasto | aunque persisten vacios
para el comprador normativos, las autoridades
(Rueda De Vivero, 2021, | intentan ejercer control
como se cita en Abella sobre estas operaciones y
Vasquez et al., 2024, p. | ofrecer ciertas pautas para
18) su tratamiento contable y
financiero dentro del
sistema tributario
colombiano.
Gamboa Fiscalizacion de | Control de Por otra parte, la DIAN La DIAN ha intensificado su
Sudrez et criptomonedas | operaciones ha puesto la lupa en la fiscalizacidn sobre los
al., 2024 fiscalizacion de criptoactivos, aplicando

criptoactivos. La entidad
podra adelantar
verificaciones con el fin
de determinar la
exactitud de los activos
declarados por los
contribuyentes y el
cumplimiento de la
normativa tributaria.
(Actualicese, 2022,

mecanismos de verificacion
para garantizar que los
contribuyentes reporten
con precisién estos activos y
cumplan con sus
obligaciones tributarias.
Aunque aln no existe una
regulacion especifica, la
entidad utiliza herramientas
de control adaptadas a las
normas generales vigentes.
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como se cita en Gamboa
Sudrez et al., 2024, p.88)

La estrategia de supervision
se basa en la capacidad de
rastrear y comprobar la
informacion declarada,
reforzando asi la
transparenciay reduciendo
el riesgo de evasion fiscal
dentro del ecosistema
digital.

Abella Fiscalizacion de | Control de En materia fiscal los La DIAN haavanzadoen la
Vasquezet | criptomonedas | operaciones criptoactivos debenser | fiscalizacién de
al., 2024 tenidos en cuenta por criptoactivos al exigir su
los residentes inclusién en la declaracidn
colombianos en su de renta desde 2022, lo
declaracidn anual del anterior refleja un esfuerzo
impuesto sobre larenta | porintegrar estas
y complementarios, transacciones al sistema
estos deben ser tributario, estableciendo
incluidos controles sobre los ingresos
especificamente en la generados, implica que los
seccién de patrimonio, contribuyentes deben
considerando lo previsto | registrar adecuadamente
en los articulos 261 y estos activosy cumplir con
siguientes del Estatuto obligaciones fiscales
Tributario. (Abella similares a otros ingresos.
Vasquezetal., 2024, p. Aunque aun no hay una
15) regulacion especifica, la
autoridad tributaria adapta
sus mecanismos de control
para evitar evasion fiscal y
fortalecer la transparencia
en el manejo de
criptoactivos.
Gamboa Fiscalizacion de | Control de Anteriormente, no se La DIAN ha avanzado en la
Sudrez et criptomonedas | operaciones incluian en la fiscalizacion de
al., 2024 declaracidnderentalas | criptoactivos al exigir su

transacciones
efectuadas con
criptoactivos en
Colombia. Sin embargo,
desde abril del 2022 la
DIAN empez0 a fiscalizar
las operaciones y

inclusidn en la declaracién
de renta desde 2022, lo
anterior refleja un esfuerzo
por integrar estas
transacciones al sistema
tributario, estableciendo
controles sobre los ingresos
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transacciones que se
hagan con criptoactivos.
La autoridad tributaria
confirmé que se tenia
como fecha limite el
pasado 19 de octubre
de 2022 para presentar
la declaracién de renta,
incluyendo los ingresos
generados por
operaciones con
criptoactivos. (Gamboa
Sudrez et al., 2024, p.90)

generados, implica que los
contribuyentes deben
registrar adecuadamente
estos activosy cumplir con
obligaciones fiscales
similares a otros ingresos.
Aunque aun no hay una
regulacién especifica, la
autoridad tributaria adapta
sus mecanismos de control
para evitar evasion fiscal y
fortalecer la transparencia
en el manejo de
criptoactivos.

Abella
Vasquez et
al., 2024

Fiscalizacion de
criptomonedas

Control de
operaciones

En Colombia, las
criptomonedas se tratan
fiscalmente como
activos intangibles. Los
requisitos para el pago
del impuesto de renta
respecto a estas, es que
las personas naturales,
juridicas residentes o
extranjeras que paguen
renta en el pais, tengan
un aumento en su
patrimonio y estar
sujeto a este impuesto si
estd vigente, asi como
de impuesto a las
ganancias ocasionales si
se transfieren a otra
persona. Ademas,
pueden constituir
ingresos para el
impuesto de renta si se
reciben por concepto de
ganancias de mineria de
criptomonedas o como
pago de bienes o
servicios (DIAN, 2023,
como se cita en Abella

El tratamiento fiscal de las
criptomonedas en Colombia
como activos intangibles
implica que su tenenciay
transferencia generan
obligaciones tributarias. Si
aumentan el patrimonio del
contribuyente, estan sujetas
al impuesto de renta y si se
venden, pueden generar
impuesto a las ganancias
ocasionales. Ademas, si se
obtienen por mineria o
como pago de bienesy
servicios, se consideran
ingresos gravables. Esto
demuestra que, aunque no
existe una regulacion
integral, se han adoptado
criterios fiscales para
controlar su tributacion,
adaptando normas
existentes a esta nueva
realidad financieray
reduciendo riesgos de
evasion.
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Vasquez et al., 2024, p.
17)

Posada Fiscalizacionde | Control de Un sistema de Al exigir supervision y
Cristancho | criptomonedas | operaciones informacién relacionada | reportes sobre empresas
y Marcucci con criptomonedas que operan con estos
Gonzalez, sefialé que el GAFI ha activos, se impulsa a los
2021 decidido que todos los gobiernos a reconocer su
paises deben llevar a crecimientoy
cabo una mayor eventualmente, a
supervisioén a las desarrollar marcos
transacciones con normativos mas claros. En
criptomonedas y llevar Colombia, aunque la
un reporte a esta regulacidn es limitada, este
entidad reguladoracon | tipo de medidas
todas las empresas que internacionales presionan a
operan dentro del pais las autoridades a avanzar en
con estas.(Posada normativas que equilibren
Cristancho y Marcucci el control financiero con la
Gonzdlez, 2021, p. 24) innovacion tecnoldgica,
permitiendo un desarrollo
mas estructurado del
sector. El GAFI (Grupo de
Accidn Financiera
Internacional) no solo busca
controlar los riesgos
financieros de las
criptomonedas, sino
también medir su adopcion
a nivel global.
Uribe et al., | Fiscalizacion de | Regulacion El Congreso de la Respondiendo a la
2023 criptomonedas | de Republica, se encuentra | necesidad de control

plataformas
de
intercambio

radicado el Proyecto de
Ley 268 de 2019
(Congreso de la
Republica) que tiene
como objeto la
regulacién del
intercambio de medios
digitales ofrecidos a
través de plataformas
de criptoactivos. (Parra,

financiero y prevencion de
riesgos como el lavado de
dinero, en Colombia se
busca establecer un marco
regulatorio para las
plataformas de
criptoactivos, con el
proyecto de ley 268 de
2019 reflejando un esfuerzo
por supervisar y fiscalizar
estas transacciones
digitales. A pesar de los
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2021, como se cita en
Uribe et al., 2023, p. 29)

vacios normativos, esta
iniciativa demuestra un
avance hacia laintegracion
de las criptomonedas en el
sistema financiero formal.
Esta regulacién brindaria
mayor seguridad a los
usuarios y permitiria a las
autoridades tener mayor
control sobre las
operaciones, alinedndose
con estandares
internacionales de
supervision.

Rodriguez
Castafio et
al.,2024

Fiscalizacion de
criptomonedas

Regulacion
de
plataformas
de
intercambio

En 2021, Colombia lanzé
un piloto conocido
como la “Arenera”, un
espacio de prueba
supervisado por la
Superintendencia
Financiera donde las
plataformas de
intercambio de
criptomonedas pueden
operar bajo ciertos
controlesy limitaciones
(Superintendencia
Financiera de Colombia,
2021, como se cita en
Rodriguez Castaio et
al.,2024, p. 63)

El programa "Arenera"
representa un paso inicial
en la regulacion de las
criptomonedas en
Colombia, permitiendo a las
plataformas operar en un
entorno controlado. El
objetivo de la misma es
evaluar riesgos, establecer
mecanismos de supervisidn
y facilitar la integracidén de
los criptoactivos en el
sistema financiero, este
piloto refleja la intencion de
las autoridades de adaptar
la normativa a la evolucidn
del mercado, facilitando a la
Superintendencia
Financiera identificar
nuevos desafios y
oportunidades para una
futura regulacion mas clara
y segura.




84

Garzon Fiscalizacionde | Prevencion Lavado de activosy La falta de control y
Moya, et criptomonedas | dellavadode | financiacion del trazabilidad representa un
al.,2018 activos terrorismo. Las riesgo para la estabilidad
transacciones que se econdmicay el
hacen a través de las cumplimiento de
plataformas de las obligaciones tributarias, por
criptomonedas son lo que es necesario
libres, es decir que establecer normativas que
cualquier persona fiscalicen las operaciones,
puede ingresary transar | supervisen los flujos de
en el mercado con ellas. | dinero y garanticen
Por esto es necesario transparencia en el sistema
gue se creen financiero, permitiendo asi
mecanismos que fortalecer la confianzaen el
puedan vigilar y mercado y prevenir delitos
controlar dichas financieros que puedan
transacciones. (Garzén afectar la economia.
Moya, et al.,2018, p.
214)
Abella Contabilizaciéon | Registro en El Consejo Técnicodela | El papel orientador del
Vasquezet | delas estados Contaduria Publica CTCP en la contabilidad de
al., 2024 criptomonedas | financieros (CTCP), aunque carece criptoactivos, destaca la

de poder regulatorio,
emite pautas sobre
cémo reconocer,
contabilizary presentar
criptoactivos en los
estados financieros.
Reconoce el impacto de
la cuarta revolucion
industrial, que ha
introducido tecnologias
innovadoras como el
blockchain, conocido
por su resistencia a las
fluctuaciones del
mercado. Esta
tecnologia garantizala
seguridad de los datos
sin necesidad de
intermediarios y ofrece
una capacidad sdlida y
completa para la
generacién de informes

necesidad de directrices
para su adecuado
reconocimiento en los
estados financieros, dado
que la tecnologia
blockchain, al eliminar
intermediarios y garantizar
la seguridad de los datos,
transforma la forma en que
se presentan y analizan los
informes contables, lo que
exige un marco normativo
que permita integrar estos
activos al sistema financiero
sin afectar su transparencia
y fiabilidad.
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(CTCP, 2023, como se
cita en Abella Vasquez
et al., 2024, p. 21)

Gamboa Contabilizacién | Registro en Tanto para el modelo Debido a la naturaleza de
Sudrez et de las estados revaluado como para el | los criptoactivosy su
al., 2024 criptomonedas | financieros modelo del costo, dado | potencial de generar
que no existe limite beneficios econdmicos sin
previsible para el una vida util predecible,
periodo sobre el cual los | estos deben considerarse
criptoactivos brinden activos intangibles de vida
beneficios econdmicos a | util indefinida. Esto implica
la entidad, estos activos | que, bajo los modelos de
tendran una vida util medicion contable como el
indefinida. Por lo tanto, | costo o el revaluado, no se
no se generara un aplicard amortizacién en los
calculo de amortizacién | resultados del periodo, lo
en los resultados del gue puede impactar la
periodo. En la mayoria presentacion financiera de
de los casos, no se las entidades,
espera ninguna especialmente en términos
amortizacion para los de valoraciény
criptoactivos. (Gamboa | reconocimiento de pérdidas
Sudrez, 2024, p.76) por deterioro, lo que
refuerza la necesidad de
criterios contables claros
para su adecuada gestion.
Abella Contabilizacion | Aplicacidonde | La contabilidad de El tratamiento contable de
Vasquezet | delas normas criptoactivos varia los criptoactivos depende
al., 2024 criptomonedas | contables seglnsuusoy la de su uso y de la existencia

existencia de un
mercado activo. Si se
consideran inventarios
bajo la NIC 2, se valoran
al menor entre el costo
y el valor neto de
realizacién, mientras
gue los bréker-traders
los reconocen a valor
razonable menos costos
de venta. Bajo la NIC 38,
si existe un mercado
activo, se aplica el
modelo de

de un mercado activo, dado
que, si se consideran
inventarios, se registran al
menor valor entre su costo
y su precio de venta
estimado, mientras que, si
son operados por brékeres
o traders, se miden a su
valor de mercado menos los
costos de venta. En el caso
de ser clasificados como
activos intangibles bajo la
NIC 38, su valoracion varia
dependiendo de si existe un
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revalorizacion,
registrando el valor
razonable menos
amortizacion y
deterioro; si no hay
mercado activo, se usa
el modelo del costo,
descontando la
amortizaciony el
deterioro acumulado.
Los cambios en valor
afectanresultados o, en
caso de revalorizacidn,
otros resultados
integrales. (Abella
Vasquez etal., 2024, p.
15)

mercado activo, aplicando
el modelo de revalorizacion
y ajustando su precio de
mercado menos posibles
pérdidas, o en ausencia de
un mercado activo,
utilizando el modelo del
costo y registrando su
compra con ajustes por
deterioro, lo que implica
gue estos cambios pueden
afectar las ganancias del
negocio o reflejarse en los
estados financieros de
manera mas gradual.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Contabilizacion
de las
criptomonedas

Aplicacion de
normas
contables

Los activos que una
entidad mantiene para
la venta en el curso
normal de sus
operaciones cumplen la
definicion de inventario,
de acuerdo con la NIC 2
Inventarios (la cual no
requiere que los
inventarios estén en
forma fisica). Por lo
tanto, para que se
aplique laNIC?2, serd
necesario que una
entidad demuestre que
su modelo de negocio
para la criptomoneda es
coherente con su
mantenimiento para la
venta en el curso normal
del negocio. (Gamboa
Sudrez et al., 2024, p.69)

Las criptomonedas pueden
clasificarse como
inventarios segun la NIC 2 si
una entidad demuestra que
su modelo de negocio
implica su venta en el curso
normal de sus operaciones,
sin importar que no tengan
una forma fisica. Esto
significa que las empresas
que compran y venden
criptoactivos como parte de
su actividad principal deben
valorarlos al menor valor
entre su costo y su precio
de venta estimado,
asegurando asi una
medicion adecuada de su
impacto financiero y
contable en los estados
financieros.
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Gamboa Contabilizacion | Aplicacionde | Cuando se adquieren Cuando una entidad
Suarez et de las normas criptoactivos para adquiere criptoactivos con
al., 2024 criptomonedas | contables realizar intercambios de | el propdsito de utilizarlos
bienes o servicios en intercambios futuros de
futuros (no se bienes o servicios, y no para
mantienen paralaventa | suventa como parte de su
en el curso normal de actividad principal, estos
las operaciones), deben ser contabilizados
estaran dentro del como activos intangibles
alcance de laNIC38yse | bajo la NIC 38. Esto implica
deberan tratar que su valoracion
contablemente como dependerd de la existencia
activos intangibles. de un mercado activo, lo
(Gamboa Suarez et al., que permitira aplicar un
2024, p.72) modelo de revalorizacién o,
en su defecto, el modelo del
costo, considerando
posibles deterioros en su
valor.
Gamboa Contabilizacion | Métodos de Siguiendo con lo El IASB enfatiza que el
Sudrez et de las medicién y expresado por el IASB reconocimiento vy la
al., 2024 criptomonedas | valorizacidon en su comunicado, el medicién de los

reconocimientoy la
medicidén posterior son
fundamentales para la
debida presentacién de
los criptoactivos dentro
de los estados
financieros de las
organizaciones
econdémicas que los
posean, controlen o que
transen con ellos, y
deben realizarse
siguiendo lo indicado en
la NIIF 13 - valor
razonable. Esta
observacién sobre los
criptoactivos es
claramente expandible a
todos los criptoactivos,
por lo que se torna
especialmente relevante
conocer como realizar

criptoactivos son esenciales
para su adecuada
presentacion en los estados
financieros, especialmente
para las entidades que los
poseen, controlan o realizan
transacciones con ellos.
Para ello, la NIIF 13
establece que deben
valorarse a su valor
razonable, asegurando una
medicion fiable y
transparente. Esta directriz
es aplicable a todos los
criptoactivos, lo que resalta
la importancia de definir
metodologias claras parasu
valoracion y ajustes,
garantizando informacién
financiera precisay alineada
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su debida valoraciony
sus ajustes
correspondientes.
(Gamboa Suarez et al.,

con las normativas
contables internacionales.

2024, p.81)

Abella Contabilizacion | Métodos de Ahora bien, el valor por Los criptoactivos, al ser

Vasquezet | delas medicién y el cual deberdn considerados activos

al., 2024 criptomonedas | valorizacién declararse serd suvalor intangibles, deben ser
patrimonial de acuerdo | declarados por su valor
con el articulo 267 del patrimonial conforme al
Estatuto Tributario articulo 267 del Estatuto
(Decreto 624, 1989), Tributario, lo que significa
guiere decir que se gue su reporte se basa en el
deberd reportar por su costo fiscal. Este valor se
costo fiscal. Segun la determina segun la
naturaleza de los activos | transaccidon que les dio
intangibles, hay que origen, como lo establece el
remitirse al Articulo 74 articulo 74 del mismo
del Estatuto Tributario Estatuto, por lo que, si
(Decreto 624, 1989) que | fueron adquiridos
define que el costo fiscal | individualmente, su costo
de los activos fiscal incluird el precio de
intangibles, para efectos | compra mas los gastos
de la declaraciéon de adicionales necesarios para
renta, opera de acuerdo | suimplementacion. Este
con latransaccién conla | enfoque contable y
que tuvieron origen, por | tributario permite precisar
ejemplo, si el activo fue | la valoracién de los
comprado por separado | criptoactivos dentro de los
el costo corresponderaa | estados financierosy
lo que el contribuyente | garantizar el cumplimiento
paga por su adquisicion, | de las obligaciones fiscales,
mas cualquier costo brindando claridad sobre su
adicional para la puesta | impacto en el patrimonio
en ejecucion del activo. | de los contribuyentes.
(Abella Vasquez et al.,
2024, p. 15)

Gamboa Contabilizacion | Métodos de En ambos modelos, los Los criptoactivos,

Sudrez et de las medicion y criptoactivos se independientemente del

al., 2024 criptomonedas valorizacion reconoceran modelo contable aplicado,

inicialmente al costo.
Este valor incluye
cualquier costo

deben reconocerse
inicialmente al costo, lo que
implica incluir todos los
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directamente atribuible
a la adquisicion de estos
y serd reconocido como
un activo intangible, ala
moneda funcional
(pesos colombianos):
(CTCP, 2023, como se
citaen Gamboa Sudrez
et al., 2024, p.74)

gastos directamente
asociados con su
adquisicion. Al ser
considerados activos
intangibles, su registro
contable debe realizarse en
la moneda funcional de la
entidad, en este caso, pesos
colombianos, garantizando
asi una adecuada
presentacion en los estados
financieros. Este
tratamiento contable
permite reflejar de manera
fiel el valor de los
criptoactivos dentro del
patrimonio de la entidad y
facilita su control en
términos de fiscalizaciony
cumplimiento de
obligaciones tributarias.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Contabilizacion
de las
criptomonedas

Métodos de
medicién y
valorizacion

Los criptoactivos se
ajustan a la definicion
de activos toda vez que
se puede considerar que
cumplen con la
definicién revisada del
Marco Conceptual (MC)
para la Informacién
Financiera del IASB. Este
le define como un
recurso econémico
presente controlado por
la entidad como
resultado de sucesos
pasados y que tiene el
potencial de producir
beneficios econdmicos.
(Gamboa Suarez et al.,
2024, p.67)

Los criptoactivos cumplen
con la definicién de activos
segun el Marco Conceptual
para la Informacion
Financiera del IASB, dado
gue representan un recurso
econdémico presente
controlado por una entidad
y con potencial de generar
beneficios econdmicos en el
futuro, lo que implica su
reconocimiento contable
para reflejar suimpacto en
la situacion financiera de las
organizaciones. Esto
permite su adecuada
mediciony presentacion en
los estados financieros,
asegurando transparencia
en la informacién contable
y facilitando la toma de
decisiones econdmicas y
fiscales basadas en su valor
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real dentro del mercado, lo
gue resalta la importancia
de su correcta clasificacion
y tratamiento bajo los
marcos normativos
vigentes.

Garzon
Moya, et
al.,2018

Tributacion de
las
criptomonedas

Declaracién
enimpuestos

La Direccidn General de
Tributos declaré que, de
conformidad con la
directiva fiscal de la
Unidn, el bitcoin esta
exento de IVA. (Banco
de la Republica de
Colombia, 2014 como se
cita en Garzén Moya, et
al.,2018, p. 221)

La Direccidn General de
Tributos establece que el
bitcoin esta exento de IVA
conforme a la directiva
fiscal de la Unién Europea,
lo que implica su
reconocimiento como un
medio de pago y no como
un bien o servicio sujeto a
este impuesto, generando
implicaciones contables y
financieras que afectan la
forma en que empresasy
personas deben registrar
sus transacciones,
diferencidndolas de otros
activos intangibles
gravables, lo que resaltala
necesidad de claridad
normativa para definir su
tratamiento fiscal y
asegurar que su usoy
comercializacidn se ajusten
a los marcos tributarios
vigentes sin generar
incertidumbre en los
contribuyentes.
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Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Declaracién
enimpuestos

El impuesto de renta en
criptomonedas enfrenta
dos desafios: el costo
fiscal y la territorialidad.
El costo fiscal varia
segun si el
contribuyente lleva
contabilidad y la
frecuencia de sus
transacciones. En
mineria, se deben
considerar costos como
equipos y energia. La
territorialidad se define
por la ubicacion de los
equipos usados para
minar. Ademas, la
volatilidad dificulta la
determinacién del valor
comercial. Las ganancias
o pérdidas solo deben
declararse al vender la
criptomoneda, dado
gue no se considera una
divisa oficial. (Gamboa
Suarez, 2024, p.59)

Elimpuesto de renta sobre
criptomonedas presenta
desafios en la
determinacion del costo
fiscal y la territorialidad,
dado que el tratamiento
varia segun si el
contribuyente lleva
contabilidad y la frecuencia
de sus operaciones,
afectando la base gravabley
la forma de liquidacion del
impuesto. En el caso de la
mineria, es fundamental
considerar los costos
asociados como equipos y
consumo de energia, dado
gue impactan directamente
la utilidad fiscal. La
territorialidad, por su parte,
se define por la ubicacién
de los equipos usados para
la mineria, lo que puede
generar diferencias en la
aplicacion de normativas
tributarias. Ademas, la alta
volatilidad de las
criptomonedas complica la
determinacién del valor
comercial y el
reconocimiento de ingresos
o pérdidas, lo que implica
que solo se declararan
fiscalmente cuando sean
efectivamente vendidos,
debido a que no se
consideran una divisa oficial
dentro del sistema
financiero y contable.
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Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Declaracién
enimpuestos

El Impuesto de Industria
y Comercio (ICA) aplica
tanto a la compray
venta de criptomonedas
como a la mineria.
Quienes comercian con
estos activos deben
tributar por realizar una
actividad mercantil,
mientras que los
mineros, al utilizar
equiposy tecnologia
para generar
criptomonedas, se
consideran parte del
sector industrial y
también estdn sujetos a
este impuesto. Su pago
varia segun la ubicacién
de la actividad: los
mineros deben tributar
en el municipio donde
se encuentran sus
equipos, mientras que
los vendedores pagan
en el lugar donde se
entrega la criptomoneda
o donde operan
fisicamente. Sin
embargo, existe un
vacio legal en
transacciones realizadas
por internet, dado que
no estd claro qué
municipio debe recibir
el impuesto en estos
casos. (Gamboa Suarez
et al., 2024, p.60)

El Impuesto de Industriay
Comercio (ICA) se aplica
tanto a la compraventa de
criptomonedas como a la
mineria, dado que ambas
actividades generan
ingresos y estdn sujetas a
tributacién, considerando
que los comerciantes
tributan por realizar una
actividad mercantil y los
mineros, al utilizar equipos
y tecnologia para generar
criptoactivos, se catalogan
dentro del sector industrial
y deben pagar el impuesto
en el municipio donde se
encuentren sus equipos,
mientras que los
vendedores deben tributar
en el lugar donde operan
fisicamente o donde se
entrega la criptomoneda,
aunque surge un vacio legal
en las transacciones
realizadas por internet,
pues no esta claro qué
municipio debe recibir el
tributo, lo que plantea un
desafio para la fiscalizacién
y el control tributario de
estas operaciones.
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Gamboa Tributacion de Declaracién El tratamiento del IVA El tratamiento del IVA en
Suarez et las enimpuestos | en criptomonedas es criptomonedas es un reto
al., 2024 criptomonedas complejo y presenta debido a la falta de claridad
desafios. No se en su clasificacion, dado
considera un bien de gue no se consideran
propiedad industrial, bienes de propiedad
por lo que sucompray industrial y, por lo tanto, su
venta no genera un compraventa no genera un
hecho gravable claro. En | hecho gravable evidente,
mineria, aunque no es aunque en el caso de la
un servicio tradicional, mineria, pese a no ser un
actividades similares servicio convencional,
como el arrendamiento | existen actividades similares
de software si pagan como el arrendamiento de
IVA, lo que podria software que si pagan IVA,
justificar su aplicacion. lo que podria dar pie a su
Sin embargo, el principal | aplicacién, pero la mayor
obstaculo es la dificultad radicaenla
identificacién del identificacion del
beneficiario, dado que la | beneficiario, pues la
red de criptomonedas naturaleza anénima de las
es andnima, dificultando | transacciones en la red de
la asignacién del criptomonedas complica la
impuesto. (Gamboa asignacion y fiscalizacidn
Sudrez et al., 2024, p.59) | del impuesto,
representando un desafio
para las autoridades
tributarias en su intencién
de regular este mercado.
Uribe et al., | Tributacion de Declaracién Teniendo en cuentaque | Los residentes colombianos
2023 las enimpuestos | los criptoactivos son que posean criptoactivos

criptomonedas

consideradas como
activo, los residentes
colombianos que tengan
en su patrimonio
criptoactivos deberan
declararlas en su
declaracion de renta
anual. El valor por el
cual deberan declararlas
serd por el valor
patrimonial de éstas, ya
sea como un activo
intangible (inversién) o

deben incluirlos en su
declaracion de renta anual,
dado que forman parte de
su patrimonio y pueden
clasificarse como activos
intangibles cuando se
mantienen como inversion
0 como inventario si estan
destinados a laventa. Para
su valoracién, se aplica la
normativa del valor
patrimonial establecida en
el articulo 267 y siguientes
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inventario. Por lo tanto,
aplicard la norma de
valor patrimonial de los
activos que establece el
articulo 267 y siguientes
del estatuto tributario.
(Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico, 2022,
como se cita en Uribe et
al., 2023, p. 26)

del Estatuto Tributario, lo
que garantiza su
reconocimiento adecuado
dentro del marco fiscal
vigente y permite a las
autoridades ejercer un
mayor control sobre estos
activos, asegurando su
correcta tributacion y
alineacion con las
obligaciones fiscales
establecidas.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Declaracién
enimpuestos

Compra y venta de
criptoactivos no es un
hecho generador de IVA.
“Esta operacién no se
configura como un
hecho generador de IVA,
lo que es un plus para
plataformas digitales e
incluso startups”
(Arbeldez, s.f., citado en
Actualicese, 2022). En
este contexto, incluso la
DIAN ratifica las
propiedades intangibles
de este tipo de activo.
(Gamboa Suarezetal.,
2024, p.87)

La compray venta de
criptoactivos no genera IVA,
lo que representa una
ventaja para plataformas
digitales y startups que
operan en este mercado,
dado que reduce costos
asociados a la transacciény
fomenta su uso como
medio de intercambio. La
DIAN respalda esta postura
al reconocer a los
criptoactivos como
propiedades intangibles, lo
que reafirma su tratamiento
dentro del marco contabley
fiscal, diferenciandolos de
bienes o servicios
tradicionales gravados con
este impuesto y
permitiendo su
incorporacién en esquemas
financieros sin afectar su
competitividad frente a
otros activos digitales.
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Gamboa Tributacion de Declaracién La DIAN esta evaluando | La DIAN esta considerando
Suarez et las enimpuestos | la posibilidad de incluir la inclusion de las
al., 2024 criptomonedas estas transacciones transacciones con
dentro del patrimonio, criptoactivos dentro del
pues hay personas que patrimonio, reconociendo
los tienen como que algunos contribuyentes
inversion de ganancia los poseen como inversidon
ocasional y otras que se | de ganancia ocasional,
dedican a minar; es mientras que otros los
decir, crear utilizan en actividades
criptomonedasy transar | recurrentes como la mineria
con alta frecuencia. y el comercio frecuente.
(Gamboa Suarezetal., Esta diferenciacion es clave
2024, p.87) para establecer un
tratamiento fiscal
adecuado, dado que el
enfoque contable y
tributario varia segun el uso
del activo. La medida busca
garantizar que estos activos
sean declarados
correctamente,
permitiendo una mayor
trazabilidad y alineacion
con las obligaciones fiscales,
al tiempo que se establece
un marco normativo que
refleje la realidad
econdmica de quienes
participan en el ecosistema
de criptoactivos.
Abella Tributacién de Declaracién "De acuerdo con el El concepto unificado de la
Vasquezet | las enimpuestos | concepto unificado DIAN establece directrices
al., 2024 criptomonedas emitido por la Direccién | sobre la tributacién de los

de Impuestos y Aduanas
Nacionales (DIAN), bajo
el oficio 100202208 —
1621 del 17 de octubre
2023, se definen las
generalidadesy el
tratamiento tributario
de los criptoactivos en
Colombia respecto ala
declaracidon de renta."

criptoactivos en Colombia,
precisando su tratamiento
en la declaraciéon de renta.
Este pronunciamiento busca
dar claridad a los
contribuyentes sobre la
forma en que estos activos
deben ser reportados,
alineando su
reconocimiento con las
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(Saavedra Pardo et al.,
2024, p. 15)

normativas fiscales
vigentes. La importancia de
esta regulacion radica en la
necesidad de establecer
criterios uniformes que
permitan la correcta
fiscalizacidn y control de
operaciones con
criptoactivos, asegurando
que su valoracion y
declaracion se realicen
conforme a principios
contablesy tributarios que
garanticen la transparencia
en la informacién
financiera.

Abella
Vasquez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Declaracién
enimpuestos

En el contexto tributario
colombiano, los ingresos
obtenidos a través de
protocolos DeFi estan
sujetos al impuesto
sobre larentay
complementarios. Esto
se aplica a los ingresos
gue generen un
incremento neto en el
patrimonio del
contribuyente al
momento de su
percepcién, a menos
gue estén expresamente
exceptuados. Por lo
tanto, los
contribuyentes deben
incluir estos ingresos en
sus declaraciones de
impuestos,
considerando su
naturaleza fiscal como
un pago en especie
(Binance Academy,
2023, como se cita en

Los ingresos obtenidos
mediante protocolos DeFi
en Colombia deben ser
considerados dentro del
impuesto sobre la rentay
complementarios, dado que
representan un aumento
patrimonial para el
contribuyente, lo que
implica que quienes
generen rendimientos a
través de estos mecanismos
deben reportarlos en su
declaracion de impuestos,
dado que su tratamiento
fiscal los asimila a un pago
en especiey, en
consecuencia, estan sujetos
a tributacién a menos que
exista una excepcion
expresa en la normativa
vigente, por lo que la
regulacion en este ambito
busca garantizar la
transparenciay el control
de estas transacciones
dentro del sistema
tributario, asegurando que
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Saavedra Pardo et al,,
2024, p. 18)

los contribuyentes cumplan
con sus obligaciones fiscales
de manera adecuada.

Abella Tributacion de Declaracién Cémo catalogalaDIAN a | La DIAN cataloga los
Vasquezet | las enimpuestos | un criptoactivosy su criptoactivos como activos
al., 2024 criptomonedas forma de presentacion intangibles para efectos
en la declaracion de fiscales, dado que no son
renta, dado que en el reconocidos como moneda
concepto 100192467 — de curso legal ni cuentan
2847 emitido en el 2022 | con poder liberatorio
hace referencia a un ilimitado en Colombia.
posible intangible o Inicialmente, en el concepto
parte del inventario, sin | 100192467 — 2847 de 2022,
embargo, para el 2023 se planteé la posibilidad de
la DIAN se pronuncia y clasificarlos como
afirma que en Colombia | intangibles o inventarios,
los criptoactivos al no dependiendo de su uso. Sin
ser considerados una embargo, en 2023, la
moneda legalmente entidad aclaré que deben
reconociday carecerde | tratarse exclusivamente
un poder liberatorio como activos intangibles en
ilimitado, se deben la declaracion de renta, lo
tratar como activos que implica que su
intangibles. (Saavedra valoracion y reporte deben
Pardo et al., 2024, p. 15) | seguirlas normas aplicables
a este tipo de activos,
alinedndose con el
tratamiento contable de
bienes inmateriales.
Abella Tributacion de Declaracién En Colombia, los En Colombia, los
Vasquezet | las enimpuestos | criptoactivos que deben | criptoactivos deben
al., 2024 criptomonedas declararse son aquellos | declararse si el

que el contribuyente
posea en el pais. Segln
el concepto 100192467
— 2847 de la DIAN
(2022) y el articulo 265
del Estatuto Tributario,
los bienes incorporales
se consideran ubicados
en Colombia si se
explotan dentro del
territorio. Dado que los

contribuyente los posee en
el pais, lo que se determina
segun el concepto
100192467 — 2847 de la
DIAN (2022) y el articulo
265 del Estatuto Tributario.
Aunque los criptoactivos no
tienen una ubicacion fisica
por almacenarse en una
cadena de bloques, se
consideran ubicados en
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criptoactivos se
almacenan en una
cadena de bloques sin
ubicacion fisica, se
consideran poseidos en
el pais si generan
beneficios econdmicos
en él. Esto ocurre
cuando se monetizan en
Colombia, es decir, se
convierten en moneda
local o divisas, o cuando
se utilizan como medio
de pago para bienes y
servicios dentro del
territorio. (Saavedra
Pardo et al., 2024, p. 15)

Colombia si generan
beneficios econédmicos
dentro del territorio. Esto
sucede cuando se
monetizan al convertirlos
en moneda local o divisas o
cuando se usan como
medio de pago para
adquirir bienes y servicios
en el pais, lo que implica su
reconocimiento fiscal como
parte del patrimonio del
contribuyente.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Declaracién
enimpuestos

Ahora que se deben
declarar los
rendimientos obtenidos
por transacciones
ejecutadas con
criptoactivos, estos
deben ser entendidos
como un ingreso mas,
por lo que no habra una
casilla especial para
ellos en el formato de
declaracién de renta.
Esto se debe a lo que se
quiere visualizar son los
ingresos que se generan
de estas operaciones.
Adicionalmente, el
monto que debe ser
registrado es el
equivalente a todo lo
que genere ingreso, por
lo que no importa si
supera los montos
establecidos en la
norma para ser sujeto
declarante de renta.

Los rendimientos obtenidos
por transacciones con
criptoactivos deben ser
declarados como cualquier
otro ingreso, sin una casilla
especial en la declaracion
de renta, lo que refleja la
intencién de la normativa
de reconocerlos como parte
del patrimonio imponible.
Desde un enfoque contable
y administrativo, esto
implica que los criptoactivos
generan ingresos
tributables sin importar si
su monto supera los limites
establecidos para ser
declarante. Ademas, obliga
a las empresas y personas
que operan con ellos a
llevar un control financiero
preciso para determinar
correctamente sus
obligaciones fiscales,
asegurando asi la
transparenciay el
cumplimiento normativo en
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(Gamboa Suarez et al.,
2024, p.90)

la presentacion de sus
estados financieros.

Abella
Vasquez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Obligaciones
fiscales para
empresas y
personas

Si el contribuyente
requiere soporte para
constatar la adquisicidn
de los criptoactivos,
debera emitir un
documento soporte que
permita comprobar la
veracidad de la
transaccion, dando lugar
a costos y deducciones,
esto de acuerdo con los
requisitos que expone el
Estatuto tributario en el
articulo 771-2. (Decreto
624, 1989, como se cita
en Saavedra Pardoetal.,
2024, p. 15)

Desde un enfoque contable
y administrativo, la
exigencia de un documento
soporte para la adquisicion
de criptoactivos refuerza la
necesidad de transparencia
y trazabilidad en las
operaciones financieras.
Este requisito permite
comprobar laveracidad de
la transacciény
fundamentar costos y
deducciones, alinedndose
con las disposiciones del
Estatuto Tributario en su
articulo 771-2. Ademas,
implica que los
contribuyentes deben
implementar controles
internos adecuados para
documentar estas
operacionesy evitar
problemas en la
fiscalizacion. En el ambito
empresarial, esta medida
también impacta la gestion
contable, dado que obliga a
registrar con precision la
adquisicion de estos activos
intangibles dentro de los
estados financieros.
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Abella Tributacion de Obligaciones | los residentes Desde un enfoque contable
Vasquezet | las fiscales para | colombianos que tengan | y administrativo, la
al., 2024 criptomonedas | empresasy en su patrimonio obligacion de los residentes
personas criptoactivos deben colombianos de incluir los
incluirlos en su criptoactivos en su
declaracién anual del declaracion de renta implica
impuesto sobre larenta | reconocerlos dentro de la
y complementarios, estructura patrimonial
especificamente en la establecida por la
seccién de patrimonio, normativa fiscal. Segun lo
considerando lo previsto | previsto en los articulos 261
en los articulos 261 y y siguientes del Estatuto
siguientes del Estatuto Tributario, estos activos
Tributario” (DIAN,2023, deben ser registrados en la
como se cita en seccidn de patrimonio, lo
Saavedra Pardoetal., que exige a los
2024, p. 15) contribuyentes llevar un
control adecuado de su
valor y origen. Esta medida
no solo busca garantizar la
correcta tributacién, sino
también brindar mayor
transparencia sobre la
tenencia de estos activos,
alinedndose con los
principios de fiscalizacidny
control financiero que rigen
la contabilidad y Ia
administracién tributaria en
Colombia.
Gamboa Tributacion de Obligaciones | Por estarazén, como los | Desde un enfoque contable
Sudrez et las fiscales para | criptoactivos se y administrativo, la
al., 2024 criptomonedas | empresasy consideran activos a luz | obligatoriedad de declarar
personas del ordenamiento los criptoactivos en

juridico colombiano, los
residentes colombianos
gue posean en su
patrimonio criptoactivos
deberan declararlos
anualmente en su
declaracién de renta. El
valor que debera ser
reportado sera por su
valor patrimonial, el

Colombia responde a su
reconocimiento como
activos dentro del marco
juridicoy tributario del pais,
lo que implica que deben
ser reportados en la
declaracion de renta anual
segun su valor patrimonial,
conforme a lo establecido
en el articulo 267 del




101

articulo 267 del
mencionado estatuto
establece como
calcularlo. (Gamboa
Sudrez et al., 2024, p.88)

Estatuto Tributario,
garantizando asi la
transparenciaen la
informacidn financieray
permitiendo un control
efectivo dentro del sistema
tributario colombiano,
donde su correcta
valoracién y registro se
convierten en aspectos
fundamentales para evitar
evasion fiscal y asegurar la
adecuada tributacién de
quienes los poseen.

Abella
Vasquez et
al., 2024

Tributacion de
las
criptomonedas

Obligaciones
fiscales para
empresas y
personas

Por otra parte, enel
mismo escenario
mencionado
previamente, si la
empresa vende sus
criptomonedas y
obtiene una utilidad en
un periodo inferior a
dos afios, dicha
ganancia se considera
uningreso ordinario. En
este caso, el impuesto a
pagar seria del 35%
sobre la ganancia
obtenida (DIAN, 2023,
como se cita en
Saavedra Pardoetal,,
2024, p. 17)

Desde un enfoque contable
y administrativo, la venta de
criptomonedas por parte de
una empresa y la obtencién
de una utilidad en un
periodo inferior a dos afos
implica que dicha ganancia
Se reconozca como un
ingreso ordinario, lo que la
somete a una tributacion
del 35% segln la normativa
vigente. Este tratamiento
responde al principio de
realizacion del ingreso,
donde las ganancias
derivadas de la enajenacion
de activos en el corto plazo
no se consideran como
ganancias ocasionales, sino
como ingresos operativos
que deben ser gravados
dentro del régimen general,
asegurando asi un control
fiscal adecuado y evitando
posibles maniobras de
elusién tributaria.
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Gamboa Tributacion de Obligaciones | Del mismo modo, La finalidad de la
Suarez et las fiscales para | aquellas personas que declaracion de renta de los
al., 2024 criptomonedas | empresasy tengan en su billetera criptoactivos es establecer
personas virtual criptoactivos y mecanismos que permitan
que también gocen de una correcta declaracién y
los beneficios tributacion de los ingresos
econdmicos que estos producidos por estas
aportan, deberan operaciones de renta, por
reportarlos en la tanto, les seran aplicables
declaracién de renta las normas del sistema
anual a 31 de diciembre | tributario del Estado que
de cada afio gravable. corresponda. El objeto es
(Gamboa Suarezetal., poder regular la tributacién
2024, p.88) de los criptoactivos de una
forma natural dentro del
sistema tributario del
Estado para evitar la
economia sumergida y la
evasion de impuestos que
generaria la
comercializacién con
criptomonedas.
Gamboa Tributacion de Obligaciones | En Colombia, las La forma de tributar estos
Sudrez et las fiscales para | criptomonedas deben activos tiene como finalidad
al., 2024 criptomonedas | empresasy declararse en la renta el asegurar que tanto
personas cuando generan personas como juridicas

ingresos o forman parte
del patrimonio. Esto

aplica al recibir pagos en

criptoactivos, comprar
bienes con ellos,
venderlos por dinero,
intercambiarlos,
minarlos o donarlos a
organizaciones sin
animo de lucro.
(Gamboa Suarezetal.,
2024, p.17)

cumplan satisfactoriamente
con sus obligaciones
fiscales, informando
adecuadamente sobre las
operaciones realizadas con
criptomonedas de
conformidad con lo
establecido en las normas
fiscales. En el cédigo
tributario de Colombia
establece que las
criptomonedas necesitan
ser utilizadas dentro de la
declaracion de renta, en
tanto que efectivamente
forman parte del
patrimonio del
contribuyente o bien su
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utilizacidon genera ingresos.
Desde la dptica tributaria, a
su vez, las criptomonedas
se tratan de la misma
manera que los otros
activos tradicionales
situaciones por las cuales
cualquier transaccion que
genera un beneficio
econdémico tiene que ser
reportada e igualmente ser
tributada, de lo que esto
implica que el
contribuyente se ve
obligado a ver declarado el
valor de sus criptoactivos,
asi como las ganancias
generadas por las
operaciones como las
criptomonedas.

Abella
Vasquez et
al., 2024

Blockchain en la
optimizacion de
la gestion
financiera

Auditoria y
trazabilidad

Especificamente, el
Bitcoin se negocia en la
cadena de bloques
(blockchain), que es la
plataforma mas segura
en la actualidad debido
a su capacidad para
almacenar y encriptar
informacidn. (Saavedra
Pardoetal., 2024, p. 12)

La tecnologia de blockchain
posibilita la gestion
financiera mediante un
intercambio de bitcoins
rapido y seguro, al poder
realizarse el intercambio sin
la necesidad de un
intermediario que lo
permita; posteriormente, se
reduce el costo y el tiempo
en que se realizan aquellas
transacciones. Gracias a la
arquitectura
descentralizadayala
capacidad de encriptar,
facilita que las
transacciones queden, en
cierto modo, protegidas
frente a ataques, asi como
frente a fraudes y
manipulaciones. También
permite que la auditoria sea
sencilla, asi como que la
trazabilidad esté presente
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en la gestidn financiera,
dado que cada transaccién
qgueda conformada por una
coleccion publica e
inalterable.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Blockchain en la
optimizacion de
la gestion
financiera

Auditoria y
trazabilidad

La auditoria en
blockchain presenta
unos retos no
planteados a la ciencia
contable, mas alla del
hecho de ser una
tecnologia muy nuevay
en constante desarrollo,
de permitir la
transferencia de valor a
través de la internety la
concentracién de
riqueza en activos 100 %
nativos de esta hace que
su auditoria sea
especialmente delicada.
(Gamboa Suarez et al.,
2024, p.85)

La blockchain mejora la
administracién monetariay
permite la realizacién de
transacciones rapidas y
seguras, ademas de contar
con intermediarios o
terceros. No obstante, es a
la hora de gestionar activos
digitales como las
criptomonedas donde surge
la complejidad de su
gestidn contable y
auditoria, provocada por
nuevas dindmicas de
concentracién de riqueza.
Ciertamente, la blockchain
incorpora cualidades de la
trazabilidad a expensas de
la condicidn descentralizada
y de inmutabilidad, aunque
la dificultad de los
contadores consiste en
auditar criptoactivos que
carecen de representacion
fisica y que, ademas,
poseen un valor que puede
ser complejo de abarcar, a
pesar de que las
transacciones sean
transparentes.
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Rodriguez Blockchain en la | Automatizaci | Ethereum, lanzada en Ethereum controla las
Castafio et | optimizacion de | 6n de 2015, introdujo los finanzasy los procesos es
al.,2024 la gestion procesos contratos inteligentes, mediante contratos
financiera financieros que permiten ejecutar inteligentes que suprimen a
automaticamente los intermediarios, con el
transacciones cuando se | consiguiente ahorro de
cumplen ciertas costos y tiempos. Lo que
condiciones. Esta posibilita por tanto realizar
innovacion no solo transacciones mucho mas
aument? la rapidas, eficientes, y
funcionalidad de las seguras, dado que la mejora
criptomonedas, sino de la precisién no
que también abrid solamente reduce el
nuevas posibilidades ndmero de errores
para el comercio digital, | humanos, sino que se
las Finanzas asegura que los contratos
Descentralizadas (DeFi) ejecuten pagos,
y otras industrias transferencias, e
basadas en blockchain inversiones asegurando que
(Buterin, 2014, comose | se cumplan las condiciones
cita en Rodriguez de forma auténoma, como
Castano et al.,2024, p. también la seguridad y la
59). transparencia evitando por
lo tanto cualquier
intervencién manual.
Rodriguez Blockchain en la | Transparenci | Basadasen latecnologia | Blockchain optimizala
Castafio et | optimizacion de | aen blockchain, estas gestién financiera al
al.,2024 la gestion transacciones | monedas digitales permitir transacciones
financiera permiten operaciones directas sin intermediarios,

sin intermediarios, lo
que asegura altos
niveles de transparencia
y seguridad (Nakamoto,
2008, como se cita en
Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 57).

reduciendo costos y
tiempos, mientras asegura
que las operaciones sean
verificadas de manera
eficiente. Ademas, ofrece
alta transparencia,
registrando cada
transaccion de forma
publica e inmutable, lo que
permite verificar y rastrear
las operaciones en tiempo
real, aumentando la
confianza en los sistemas
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financieros
descentralizados.

Gamboa Blockchain en la | Transparenci | Esta desintermediacién | Blockchain optimizala
Sudrez et optimizacion de | aen se basa enlarelacidon de | gestidn financiera al
al., 2024 la gestion transacciones | confianza entre partes eliminarintermediarios y
financiera que no se conocen en permitir transacciones
absoluto, confianza que | directas entre las partes,
se logra gracias a que la | garantizando la integridad
tecnologia blockchain de las transacciones
permite detectar mediante la verificacion de
cualquier cambio en la cualquier cambio en la
informaciény mantener | informacién. Ademsas,
una total trazabilidad de | ofrece total trazabilidad al
las operaciones. registrar cada operacion de
(Gamboa Suarez et al., manera publica e
2024, p. 39) inmutable, lo que permite
verificar en tiempo real que
no ha habido alteraciones,
aumentando asi la
transparenciay la confianza
en los procesos financieros
descentralizados.
Rodriguez Blockchain en la | Transparenci | Lascriptomonedas La tecnologia blockchain es
Castafo et | optimizaciéon de | a en proporcionan un capaz de optimizar la
al.,2024 la gestion transacciones | registro publico gestiodn financiera,
financiera inmutable a través de la | eliminando intermediaroslo

tecnologia blockchain, lo
gue aumenta la
transparenciayla
seguridad de las
transacciones
financieras. (Rodriguez
Castafio et al.,2024, p.
65)

gue hace que las
transacciones sean mas
rapidas y eficientes. La
condicién inmutable del
registro también garantiza
que las transacciones sean
confiables, ayudando a
reducir el riesgo de fraudes
y manipulaciones.
Igualmente, la
transparencia se ve
reforzada por su naturaleza
publica e inmutable, al
permitir a todas las partes
verificar las operaciones en
tiempo real.
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Rodriguez
Castafio et
al.,2024

Efectos
econdémicos de
la adopcidn de
criptomonedas
y blockchain

Positivos

Las criptomonedas han
tenido un impacto
significativoen la
economia global: La
inclusion financiera
garantiza que todas las
personas, incluidas
aquellas de bajos
ingresos y en zonas
rurales, accedan a
servicios financieros
esenciales como
cuentas bancarias,
créditos, seguros y
medios de pago. Esto
implica que los servicios
sean accesibles
econdmicamente,
evitando costos
elevados que excluyan a
los mas vulnerables.
Ademas, deben ser
adecuados a las
necesidades de los
usuarios, ofreciendo
productos adaptados a
sus realidades. La
inclusion financiera es
fundamental para
fomentar el desarrollo
econdmico, reducir la
desigualdad y mejorarla
calidad de vida de la
poblacion. (Rodriguez
Castafio et al.,2024, p.
61)

La implementacién de
criptomonedas favorece el
crecimiento econémico
favoreciendo la inclusion
financiera, proporcionando
a personas
sistematicamente excluidas
de los servicios financieros
del sistema bancario
convencional el acceso a
servicios como el créditoy
el ahorro. El sistema de
blockchain, como
tecnologia madre de las
criptomonedas, facilita unas
transacciones rapidasy
seguras y disminuye los
costos de los servicios
financieros convencionales,
facilitando asi el acceso a
los mismos.
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Rodriguez Efectos Positivos Las criptomonedas Las criptomonedas estan
Castaifio et | econémicos de estan transformando el | revolucionando el mundo
al.,2024 la adopcidn de sistema financiero de las finanzas global
criptomonedas global al ofrecer proponiendo servicios que
y blockchain alternativas son mas accesibles y
descentralizadas a los econdmicos que los que
sistemas bancarios tienen los bancos
tradicionales, tradicionales, pero sobre
reduciendo costos de todo en zonas donde no
transaccidony ofreciendo | existe el acceso a los
acceso a servicios bancos. De este modo, mas
financieros en regiones personas pueden acceder a
no bancarizadas. la economia global que
(Rodriguez Castafio et contribuird sin duda a
al.,2024, p. 67) generar desarrollo y facilitar
la inclusion financiera, vy al
reducir los costos de
transacciony prescindiendo
de los intermediarios que
dicha tecnologia puede
proporcionar, las
criptomonedas y blockchain
hacen posible crear un
sistema mas eficiente y
accesible, beneficiando a
regiones o0 personas sin
acceso a las finanzas
tradicionales y fomentando
de este modo un sistema
financiero masintegradory
justo.
Calderén Efectos Positivos Se destaca que uno de El uso de criptomonedas en
Calderdnet | econémicos de los hitos que han actividades diarias esta
al., 2022 la adopcion de representado transformando los

criptomonedas
y blockchain

histéricamente el auge
de las criptomonedas ha
sido la amplia gama de
actividades diarias de la
economia que utilizan
las criptomonedas como
herramientas de
diversos fines, siendo
partidarios de la
mutacion y evolucién de

mercados tradicionales,
integrandose como una
herramienta clave en
diversos aspectos de la
economia. Esta adopcion
esta favoreciendo la
innovacién, mejorando la
eficienciay abriendo nuevas
oportunidades para el
crecimiento econémico, al
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algunos mercados.
(Cabezas, 2019, como se
cita en Calderdn
Calderénetal., 2022, p.
11)

mismo tiempo que impulsa
el desarrollo de modelos de
negocio y sectores
previamente inaccesibles o
costosos.

Posada Efectos Negativos Las criptomonedas no La falta de respaldo fisico de
Cristancho | econdmicos de estan respaldadas por las criptomonedas las hace
y Marcucci | la adopcién de ningun activo fisico, vulnerables a fluctuaciones
Gonzélez, criptomonedas “por lo que el valor de extremas y especulacion, lo
2021 y blockchain intercambio de estas gue aumenta el riesgo
podria reducirse econdmico para los
drasticamente e incluso | usuarios, quienes podrian
llegar a cero. Por lo enfrentar pérdidas
anterior, las personas se | significativas debido a la
exponen a altas volatilidad del mercado.
volatilidades en el Aunque las criptomonedas
precio del instrumento, | tienen ventajas, su alta
dada la amplia volatilidad y la especulacién
especulacién que pueden generar
mantiene (Circular 29, inestabilidad financieray
2014, como se cita en afectar la confianza de los
Posada Cristancho y inversores, limitando asi su
Marcucci Gonzélez, adopcidn y uso estable en
2021, p. 44) actividades econdémicas.
Calderén Efectos Negativos Pese a la baja La adopcidén masiva de
Calderén et | econémicos de probabilidad de un criptomonedas podria
al., 2022 la adopcién de reemplazo de una desestabilizar el sistema

criptomonedas
y blockchain

determinada moneda
oficial con un
criptoactivos, se infiere
que dicha eventualidad
podria ocasionar el
colapso del sistema
financiero en un pais,
puesto que toda o gran
parte de la actividad
econdmica pasaria a ser
transada en activos o
bienes cuya regulacion,
contabilizacion y control
se sitlan por fuera del
ordenamiento
monetario, financiero y

financiero de un pais al
eludir la regulaciéon
nacional, lo que afectaria la
soberania econémicay
generaria riesgos
financieros, como la fuga de
capitales y la pérdida de
control sobre las politicas
monetarias.
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legal de un pais.
(Calderdn Calderdn et
al.,, 2022, p. 22)

Abella Efectos Negativos Es importante Los precios de las
Vasquezet | econdmicosde mencionar que los criptomonedas estan
al., 2024 la adopcion de precios de las influenciados por la ofertay
criptomonedas criptomonedas estan la demanda en el mercado,
y blockchain determinados por la lo que las hace altamente
ofertaylademandadel | transferibles, perotambién
mercado, lo que los extremadamente volatiles.
hace totalmente Desde una perspectiva
transferibles y econdmica, esta volatilidad
altamente volatiles. representa un riesgo
(Binance Academy, significativo para los
2024, como se citaen usuarios e inversores, dado
Saavedra Pardoetal,, que las fluctuaciones de
2024, p. 12) precios pueden generar
pérdidas inesperadasy
afectaciones a la estabilidad
financiera.
Véasquez Efectos Negativos Como consecuencia de La falta de trazabilidad en
Rodriguez, | econémicos de ello, al no conocer la las transacciones con
2019 la adopcidn de cantidad de dinero que criptomonedas puede

criptomonedas
y blockchain

ingresa a través de las
transacciones con las
criptomonedas y su
trazabilidad, se tendrian
serios efectos negativos
en la soberania
monetaria y de paso, en
la integridad financiera.
Entendiendo este ultimo
concepto, como un
elemento clave para el
desarrollo econémico y
social, dado que busca
que los sistemas
financieros nacionales
sean transparentes e

perjudicar la soberania
monetariay la estabilidad
financiera, afectando la
transparencia e inclusividad
de los sistemas financieros.
Esto amenaza el buen
gobierno, el crecimiento
econdmico y genera
desconfianza en el sistema
financiero.
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inclusivos, funcionando
bajo ecuanimidad y el
buen gobierno.

Vasquez Efectos Crecimiento Colombia es el tercer Definitivamente, el
Rodriguez, | econédmicosde | del mercado | pais del mundo (y el aumento en la adopcién de
2019 la adopcion de financiero primero en este tipo de monedas en
criptomonedas | digital Latinoamérica) en el que | Colombia se traduce en el
y blockchain mas han crecido las crecimiento del mercado
transacciones dela financiero digital, asi como
divisa; el primery en la integracion de
segundo lugares tecnologias basadas en
pertenecen a Chinay blockchain, lo que puede
Nigeria. (El Espectador, producir efectos positivos
2018, como se cita en sobre la economia,
Vasquez Rodriguez, fomentando la inclusion
2019, p. 10) financieray aumentando el
acceso a servicios
financieros mas
innovadores y
descentralizados.
Vasquez Efectos Crecimiento Colombia no ha Esta cifra da cuenta de la
Rodriguez, | econdmicosde | del mercado | escapado aestedebate. | gran expansién que han
2019 la adopcién de | financiero Aunque su introduccion | tenido las criptomonedas
criptomonedas | digital ha sido un poco mas en la economia colombiana,
y blockchain lenta que en otros donde la tecnologia
paises, el mercado de blockchain motiva el
criptomonedas ha desarrollo del mercado
crecido agilmente hasta | financiero digital y también
llegar a representar el genera mayores niveles de
2% del PIB anual. (Vega, | integracién de las
2018, como se cita en criptomonedas con la
Vasquez Rodriguez, economia formal.
2019, p. 6)
Rodriguez Efectos Crecimiento El gobierno colombiano | El gobierno colombiano
Castafoet | econdmicosde | del mercado | ha mostrado interés en | tiene la ambicion de
al.,2024 la adopcion de | financiero la creacién de un “peso | modernizar su sistema
criptomonedas | digital digital”, una moneda financiero generando un

y blockchain

digital emitida por el
banco central que
podria proporcionar una
alternativa seguray
regulada a las

"peso digital", una moneda
digital respaldada por el
banco central. De este
modo, también responde a
la necesidad emergente en
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criptomonedas
descentralizadas. Esta
iniciativa refleja una
tendencia global en la
gue muchos paises
estdn considerando la
emision de monedas
digitales de banco
central (CBDC, por sus
siglas en inglés) para
contrarrestar el
crecimiento de las
criptomonedas privadas
y mantener el control
sobre la politica
monetaria. (BIS, 2020,
como se cita en
Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 64)

el mundo de regular las
criptomonedas
descentralizadasy los
problemas que estas
suponen para la estabilidad
econdmica Esta tendencia
internacional forma parte
del camino que siguen otros
paises que estan
considerando la emisidn de
sus propias monedas
digitales de banco central
como forma de defender su
soberania econdmicay
establecer el control del
gobierno en una economia
digital.

Gamboa
Sudrez et
al., 2024

Efectos
econdémicos de
la adopcién de
criptomonedas
y blockchain

Impactoenla
eficiencia
operativa

La tokenizacién de los
activos convertidos asi
en criptoactivos, reduce
la friccidn y los
sobrecostes asociados a
la emision, transmisién
y gestién de activos
tradicionales como las
materias primas y los
bienes inmuebles.
(Gamboa Suarezetal.,
2024, p.40)

La tokenizacién de activos
convierte bienes fisicos en
criptoactivos, reduciendo la
necesidad de
intermediarios y costos
operativos. Esto agiliza las
transacciones, mejora la
eficiencia y facilita la
liguidez en los mercados, al
tiempo que automatiza la
gestidn con contratos
inteligentes, minimizando
errores y mejorando la
agilidad del mercado
financiero digital.
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Rodriguez Competitividad | Acceso a Las criptomonedas han Las criptomonedas gracias a
Castafioet | enla economia | nuevos emergido como un la tecnologia blockchain han
al.,2024 colombiana mercados componente disruptivo transformado el sistema
en la economia global, financiero dado que han
transformando tanto las | suprimido aquellos
dinamicas del sistema intermediarios
financiero como el tradicionales, dando lugar a
comportamiento de los | nuevos modelos de
mercados. Su tecnologia | transaccionesy de
subyacente, el inversién, que afecta no
blockchain, ha solo al ambito de las
permitido la creaciénde | finanzas sino también a
sistemas financieros otros sectores como el del
descentralizados, comercio electrénico. En el
eliminando la necesidad | caso colombiano, su
de intermediarios adopcién podria abrir
tradicionales, como nuevos mercados, avanzar
bancos y entidades hacia una inclusién
financieras. Esto ha financieray permitir el
impulsado nuevas acceso a servicios mas
formas de transaccién, eficientes, fomentando la
inversiony competitividad e integrando
almacenamiento de de forma mas directa el
valor, influyendo enuna | mercado colombiano enla
variedad de sectores economia digital
gue van desde las internacional.
finanzas hasta el
comercio electrdnico.
(Tapscott y Tapscott,
2018, como se citaen
Rodriguez Castaio et
al.,2024, p. 61)
Vasquez Competitividad | Innovacion Se afirma que estas Las criptomonedasy
Rodriguez, | enla economia | en el sector constituyen la segunda blockchain estan
2019 colombiana financiero gran revolucidn digital, transformando el sector

trayéndole un valor
completamente nuevo
alinternet, en tanto que
promete redisefiar el
mundo financiero.
(Tapscott y Tapscott,
2016, como secitaen

financiero, creando nuevas
oportunidades y modelos
de negocio. En Colombia, su
adopcidn podria fomentar
la innovacién en el sector
financiero, mejorando la
competitividad del pais en
la economia digital.
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Vasquez Rodriguez,
2019, p. 5)

Rodriguez Competitividad | Innovacion Existen varias Este fenédmeno muestra una
Castafioet | enla economia | en el sector plataformas de forma de innovacién en el
al.,2024 colombiana financiero intercambio de sector financiero, como las
criptomonedas en criptomonedas, esta
Colombia, como aumentando en la
Binance, Bitso, y Local competitividad de Colombia
Bitcoins, que permitena | en la economia digital; Sin
los usuarios comprar, embargo, la adopcidén de
vender e intercambiar criptomonedas como
Bitcoin y otras método de pago sigue
criptomonedas. siendo restricciones, como
Ademas, han surgido la baja integracion de este
plataformas locales que | tipo de pago e
facilitan el comercio de | incertidumbre regulatoria.
criptomonedas. De esta
manera, algunas
empresas y comercios
en Colombia aceptan
Bitcoin como forma de
pago, aunque su uso en
transacciones
comerciales esaun
limitado en
comparacién con otros
métodos de pago
tradicionales. (Castaino
Rodriguez et al., 2024, p.
63)
Rodriguez Competitividad | Uso de Por otra parte, las Estos avances facilitan
Castafio et | en la economia | blockchain criptomonedas han transacciones
al.,2024 colombiana para mejorar | impulsado lainnovacién | internacionales répidas y
procesos en el ambito financiero, | econdmicas, reduciendo la
comerciales creando nuevas dependencia de los

oportunidades de
inversion y nuevos
modelos de negocio,
como contratos
inteligentes y finanzas
descentralizadas (DeFi),
generando un alto

sistemas tradicionalesy los
intermediarios. En
Colombia, esta tecnologia
puede mejorar la
competitividad al integrar
blockchain en procesos
comerciales, reduciendo
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impacto en el comercio
internacional, dado que
el uso de criptomonedas
puede facilitar
transacciones
transfronterizas rapidas
y econdmicas,
reduciendo la
dependencia de los
sistemas de pago
tradicionalesy los
intermediarios
financieros. (Rodriguez
Castafio et al.,2024 et
al.,2024, p. 67)

costos y tiempos de
transaccion, y posicionando
a las empresas en una
economia digital mas
globalizada.

Abella Cumplimiento Regulacion Es importante destacar Los ciudadanos con
Vasquezet | de normativas tributaria que los residentes residencia fiscal en
al., 2024 fiscales sobre fiscales en Colombia, Colombia estdn obligados a

criptomoned
as

tanto personas
naturales como
juridicas, estan gravados
por sus rentas tanto de
fuente nacional como
extranjera, segun los
articulos 9y 12 del
Estatuto Tributario (El
presidente de la
Republica de Colombia,
1989). Por lo tanto, los

reportar las ganancias
obtenidas de laventa de
criptoactivos en su
declaracion de renta, tal
como lo prescribe el
Estatuto Tributario. Esto
asegura que las
criptomonedas queden
englobadas en el marco de
bienes que se encuentran
sometidos a la misma

ingresos provenientes
de la venta de
criptoactivos deben ser
incluidos en la
declaracién del
impuesto sobre la renta
y complementarios,
dado que forman parte
de la base gravable de
este impuesto,
independientemente de
dénde se hayan
generado. (DIAN, 2023,
como se cita en

normativa fiscal que otros
ingresos, con el objetivo de
afianzar los principios de la
transparencia y del
cumplimiento tributario,
con lo cual la regulacién
espera que las
transacciones con
criptoactivos se tornan en
responsables desde el
ambito del cumplimiento
tributario y la integridad del
sistema tributario.
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Saavedra Pardo et al,,
2024, p. 16)

Abella
Vasquez et
al., 2024

Cumplimiento
de normativas
fiscales

Control de
evasion fiscal

El reconocimiento
contable de las rentas
para contribuyentes que
deben llevar
contabilidad debe seguir
lo establecido en el
articulo 28 del Estatuto
Tributario. Segun esta
norma, los ingresos se
consideran realizados
fiscalmente cuando han
sido devengados
contablemente en el
periodo gravable
correspondiente. Sin
embargo, no todos los
ingresos registrados
contablemente tienen
efectos fiscales, dado
que existen
excepciones, como las
indicadas en el numeral
5 del articulo 287 del
Estatuto Tributario. Por
ello, es crucial analizar
cada caso para
determinar sila
valoracion contable de
un criptoactivos genera
diferencias con el
tratamiento fiscal, dado
gue el reconocimiento
delingreso para efectos
fiscales depende del
devengamiento
contable, pero su
impacto debe evaluarse
segun las
particularidades de cada
situacion. (DIAN, 2023,
como se cita en

De acuerdo con el articulo
28 del Estatuto Tributario,
los ingresos deben ser
considerados para fines
fiscales cuando se producen
contablemente en el
periodo en que surjan.
Ahora bien, no todos los
ingresos contables tienen
efectos fiscales, dado que
hay excepciones; por lo que
es muy importante que se
analice cada caso de
manera particular,
especialmente en el caso de
los criptoactivos a fin de
que el tratamiento contable
coincida con el fiscal y
viceversa, porque si no lo
hacemos asi podemos tener
diferencias y posibles
evasiones fiscales.
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Saavedra Pardo et al,,

2024, p. 16)
Vasquez Cumplimiento Adaptacién Si bien es posible Es importante destacar la
Rodriguez, | de normativas de las leyes adaptar elfendmeno de | dificultad de adaptar las
2019 fiscales fiscales a las criptomonedas al criptomonedas al marco
nuevas ordenamiento juridico juridico tradicional de
tecnologias existente en Colombia, Colombia, dado que los
sus categorias clasicas conceptos como moneday
(moneda, soberania, soberania no se ajustan a
bienes y demas) son estas nuevas tecnologias.
completamente ajenos a | Estoresalta la necesidad de
un fenémeno tan actualizar las leyes fiscales
innovador como este. para abordar
(Vasquez Rodriguez, adecuadamente los
2019, p. 58) criptoactivos, asegurando
suintegracion efectiva en el
sistema financieroy
tributario del pais.
Uribe etal., | Cumplimiento Adaptacién En Colombia, las En Colombia, aunque no
2023 de normativas de las leyes Criptomonedas no hay una regulacion
fiscales fiscales a tienen una regulacion especifica para las
nuevas vigente, sin embargo, criptomonedas, existe una

tecnologias

actualmente existe una
norma general que
brinda beneficios
tributarios a las
empresas que
promuevan el desarrollo
de valor agregado
tecnoldgico. (Uribe et
al., 2023, p. 29)

norma general que ofrece
beneficios tributarios a las
empresas que desarrollen
tecnologia con valor
agregado. Esto indica que,
aunque las criptomonedas
no estan directamente
reguladas, el marco fiscal
actual fomenta la
innovacion tecnoldgica,
incluyendo el desarrollo de
tecnologias relacionadas
con criptoactivos. Sin
embargo, la falta de una
regulacion directa genera
incertidumbre y desafios
para el cumplimiento fiscal
en este sector.
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Vasquez Cumplimiento Adaptacién Es natural que las Las criptomonedas no se

Rodriguez, | de normativas de las leyes criptomonedas no adaptan a las estructuras

2019 fiscales fiscales a encajen dentro de las juridicas tradicionalmente

nuevas instituciones juridicas utilizadas, puesto que la
tecnologias tradicionales, en tanto creacion de las mismas tuvo

gue estas son un lugar mucho antes de la
fendmeno que no existia | materializacion de
cuando fueron fendmenos como son las
pensadas. Resulta obvio, | criptomonedas por que por
entonces, que el analisis | tanto, necesariamente, la
antes presentado sea posibilidad de aplicarles las
bastante plano: si las normas fiscales de las
criptomonedas no monedas tradicionales
fueron pensadas como resulta inviable, lo que pone
una moneda tradicional, | de relieve la propuesta de
es evidente que necesidad de adecuar las
aplicarles el marco leyes fiscales a la realidad
normativo de estas actual de nuevas
resulta inviable. tecnologias, para atender
(Vasquez Rodriguez, las especificidades de los
2019, p. 58) criptoactivos.

Elorza Analisis Riesgos El Bitcoin o cualquier El Bitcoin y otras

Isaza, 2022 | contable de Criptomoneda no es un | criptomonedas no son

blockchainy activo considerable considerados divisas por el

criptomonedas

como una divisa, de
acuerdo con los criterios
del Fondo Monetario
Internacional, debido a
gue no cuentan con el
respaldo de una
autoridad central, y por
lo tanto no se podria
presumir que tiene
poder liberatorio para
extinguir obligaciones.
(Elorza Isaza, 2022, p.
56)

fondo monetario
internacional debido a que
no poseen la cobertura por
una autoridad central, lo
cual implica que no pueden
extinguir obligaciones con
relacién a una moneda
normal. Desde la dptica
contable, esto es unriesgo
al carecer de una garantia
oficial, generando
volatilidad y por tanto una
dificil estimacién de la
valoracion a la hora de
contabilizar un activo en un
balance.
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Rodriguez
Castafio et
al.,2024

Analisis
contable de
blockchain y
criptomonedas

Riesgos

Las inversiones
especulativas buscan
generar altos
rendimientos en poco
tiempo, asumiendo
riesgos elevados. Se
basan en la anticipacién
de movimientos del
mercado sin un analisis
profundo de los
fundamentos del activo.
Incluyen acciones
volatiles,
criptomonedas, bienes
raices fluctuantes y
productos financieros
complejos. Estas
inversiones presentan
alta incertidumbre y
volatilidad, con
posibilidad de grandes
ganancias, pero también
de pérdidas
significativas. A
diferencia de las
inversiones a largo
plazo, priorizan
beneficios rdpidos sobre
la estabilidad. Los
especuladores toman
decisiones basadas en
expectativas, noticias
econdémicas, eventos
politicos o tendencias
emergentes, en lugar de
en un analisis financiero
detallado. Los activos
especulativos suelen
experimentar cambios
bruscos en sus precios,
lo que aumenta tanto
sus oportunidades de
ganancia como sus
riesgos. (Rodriguez

Las inversiones
especulativas como las
criptomonedas persiguen la
posibilidad de ganancias
muy elevadas en lapsos de
tiempo muy cortos, pero
también conllevan riesgos
altos. Dada su elevada
volatilidad, las inversiones
especulativas ofrecen
posibilidades de conseguir
grandes beneficios y
también grandes pérdidas,
lo que hace mucho mas
dificil su valoracion
contable, dado quela
validez de la informacién
contable se ve estresada
por laincertidumbre y por
la volatilidad del precio de
estos activos de inversion.
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Castano et al., 2024, p.
62)

Elorza Analisis Riesgos Un riesgo adicional que | El peligro de que los
Isaza, 2022 | contable de preocupa alaSFC(2014) | Exchanges de
blockchainy que los Exchanges no se | criptomonedas no reciban
criptomonedas encuentran vigilados o la atencién normativa de las

controlado por las autoridades competentes,
autoridades respectivas. | lo que implica que no hay
Incluso, el blockchain determinadas normas de
como tal no cuenta con | seguridad aseguradas desde
estdndares de seguridad | el Estado. Esto aumenta el
gue pueda garantizar el | peligro de que existen fallas
Estado, por lo que o vulnerabilidades en el
podrian no tener blockchain, lo que podria
procesos de mitigacion implicar llegar a pérdidas.
de riesgos que Desde lo que es el analisis
garanticen la seguridad contable de las
necesaria, y por el criptomonedas esto
contrario, permitir la complica la valoracién de
ocurrenciade fallasque | los activos debido a los
conlleven a pérdidas. riesgos operacionalesy de
(Elorza Isaza, 2022, p. seguridad.
56)

Rodriguez Analisis Riesgos La altavolatilidad de las | La elevada volatilidad de las

Castafio et | contable de criptomonedas puede criptomonedas presenta

al.,2024 blockchain y representar un riesgo una alta exposicién a

criptomonedas

significativo para los
inversionistas y los
sistemas financierosy
puede afectar la
estabilidad econédmica y
financiera, y hacer que
los activos digitales sean
menos confiables como
reserva de valor.
(Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 67)

distintos riesgos para los
inversores y para los
sistemas financieros,
incluso como un medio de
intercambio, dado que
atenta contra su fiabilidad
como medio de reserva de
valor. También revela la
complejidad para valorary
contabilizar las
criptomonedas, resultando
en incertidumbres, asi
como tanto en el riesgo
como en la inversién. a su
vez, esta elevada volatilidad
dificulta la planificacion,
dado que laincertidumbre
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en la evoluciény
oscilaciones diarias del
valor de las criptomonedas
las hace no considerar
como inversiones.

Rodriguez Analisis Riesgos Aunque las Si bien es cierto las
Castafio et | contable de criptomonedas ofrecen | criptomonedas pueden
al.,2024 blockchainy ventajas claras, comola | aportar beneficios, tales
criptomonedas descentralizacidny la como la descentralizaciény
transparencia, los la transparencia, también
riesgos asociados, como | pueden tener importantes
la especulacién y el uso | riesgos, como el de la
en actividades ilicitas, especulacién, que provoca
siguen siendo volatilidades en los precios
preocupaciones y hace que su valoracion
importantes para los contable sea muy
gobiernosy las complicada. Asimismo, su
instituciones utilizacidon en actividades
financieras. (Rodriguez ilicitas pone en serias
Castafio et al.,2024, p. dificultades a las
66) instituciones publicas y
financieras para asegurarla
legitimidad y la seguridad
de las transacciones. Esos
riesgos demuestran la
necesidad de una
regulacion mas claray de
mecanismos de mitigacién
con el fin de preservar la
estabilidad del mercado de
criptoactivos.
Elorza Analisis Riesgos Otroriesgo en el cual se | La falta de identificacién de
Isaza, 2022 | contable de ven inmersos los las criptomonedas puede
blockchainy participantes e incluso suponer un posible acceso a

criptomonedas

paises que implementen
el uso de las
Criptomonedas desde el
punto de vista de la SFC
(2014) es el anonimato
que viene como
caracteristica principal,
pues esto da lugarala
realizacidn de ilicitos,

practicas criminales, como
el lavado de dinero o la
financiacién del terrorismo.
Por otra parte, se pueden
exponer a riesgos
operativos, como el robo de
carteras electrdnicas o la
falta de forma de revertir
transacciones invalidas.
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siendo la financiaciéon
del terrorismo o lavado
de activos, los mas
reconocidos. Ademas,
los usuarios del sistema
se ven expuestos a
riesgos operativos,
como a robos de las
billeteras digitales o que
las transacciones
invalidadas no sean
reversibles. (Elorza
Isaza, 2022, p. 56-57)

Estos riesgos repercuten en
la contabilidad de las

criptomonedas y muestran
la necesidad de controles y
regulaciones mas exigentes
para garantizar la seguridad
y la legalidad del mercado.

Elorza Analisis Riesgos La SFC (2014), expone Por tratarse de activos
Isaza, 2022 | contable de gue las Criptomonedas, | intangibles digitales, los
blockchainy al ser activos intangibles | criptoactivos estan sujetos a
criptomonedas y digitales, los un elevado grado de riesgo
participantes se estarian | especulativo y de
exponiendo a una alta volatilidad, dado que
volatilidad del precio de | carecende respaldoen
la moneda y quedarian activos fisicos y/o de la
sujetos a una alta existencia de una reserva
especulaciéon de la garantizada por una
misma, pues estos no autoridad central. Lo que a
estan respaldados por su vez representa un
activos fisicos, ni los elevado riesgo para los
activos o reservas de participantes del mercado,
una autoridad o banco asi como también retarde
central. (Elorza Isaza, las cuestiones contables
2022, p. 56) ante la dificultad de poder
valorar estas monedas de
forma precisa dado su
caracter sistematicamente
cambiante.
Vasquez Anadlisis Riesgos No existen garantias o Las criptomonedas no
Rodriguez, | contable de seguros para garantizar | poseen garantias o seguros
2019 blockchainy el cumplimiento de las a las transacciones,

criptomonedas

operaciones que con
ellas se hagan. Tampoco
existen medios
jurisdiccionales para
ejecutar forzosamente
las obligaciones asi

incrementando el riesgo de
fraude e incumplimiento.
También, no existen medios
de ejecucion de las
obligaciones reflejando la
incertidumbre y
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pactadas. (Vasquez
Rodriguez, 2019, p. 50)

dificultando la proteccion
de las partes implicadas.
Desde una dptica contable,
dicha carencia de respaldo
genera una mayor
exposicién a riesgos
operativos y financieros lo
gue condena a un estado de
dificultad en su valoracion y
a impactar la estabilidad del
mercado.

Rodriguez Analisis Riesgos Debido a la relacién de La posibilidad de uso de las
Castafio et | contable de las criptomonedas como | criptomonedas en
al.,2024 blockchainy mecanismo de cambio actividades relacionadas
criptomonedas de actividades ilegales con el lavado de activos, la
como el LA/FT, se estaria | alta volatilidad de las
socavando la integridad | criptomonedasy su
del sistema financiero. naturaleza especulativa
Asi mismo, al ser un podrian dar lugar el
activo altamente volatil | incremento de la
y especulativo, podria inestabilidad econdmica,
generar una “mayor particularmente en el
inestabilidad entiempos | periodo de las crisis, al
de crisis financieras al permitir el posible retiro
facilitar corridas de masivo de fondos. En el
fondos” ambito del analisis
contable, estos aspectos
condenan a laimposibilidad
de valorar las
criptomonedas de una
forma mas eficiente e
incrementan el riesgo de su
gestion.
Elorza Analisis Beneficios Algunos de los Los aspectos positivos de
Isaza, 2022 | contable de beneficios que se han las criptomonedas, como la
blockchainy podido evidenciares la posibilidad de fomentar las

criptomonedas

facilidad de la
realizacion y recepcion
de inversion extranjera,
el fomento de la
competitividad
econdmica,
formalizacidn

inversiones extranjeras,
reforzar la competitividad
econdmica y optimizar la
ejecucion de pagos, que
ofrece la posibilidad de
hacer dinero en efectivo
una propuesta con
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instantdnea de pagos, y
se convierte en una
opcion diferente al
efectivo, la cual podria
subsanar muchos de los
inconvenientes que trae
dicho medio de pago
comoloesla
divisibilidad, la
portabilidad, o
transferibilidad del
mismo. (Elorza Isaza,
2022, p. 9)

propiedades como la
divisibilidad, la portabilidad
y la facilidad de
transferencia. El hecho es
gue estos elementos
podrian facilitar no sélo el
sistema de pagos, sino que
también podrian tener
implicaciones para la
contabilidad, aunque
evidentemente todo ellos
estarian supeditado a las
normas fiscales y a cdmo es
considerado el valor de las
criptomonedas dentro de la
legislacidn tributaria.

Rodriguez Analisis Beneficios Por otra parte, se mitiga | Mediante la tecnologia
Castafio et | contable de el riesgo de fraudes y blockchain, las
al.,2024 blockchainy actividades corruptas al | criptomonedas limitan el
criptomonedas utilizar una tecnologia riesgo de corrupciény
que dificulta la fraudes al transformar los
manipulacion de registros financieros para
registros financierosy al | asi eliminar la posibilidad
mismo tiempo se de alteraciones de estos,
fomenta investigaciéony | reafirmando la vital
la educacion continua importancia de la
sobre criptomonedas investigaciony la
para comprender mejor | capacitacion para gestionar
su funcionamiento, mejor el uso de las
ventajas y desafios, asi criptomonedas y asi
como para promover su | favorecer su uso seguro.
adopcion responsable. Desde una linea contable,
(Rodriguez Castafio et esto significa mayor
al.,2024, p. 65) transparencia, mayor
seguridad y mejor manejo
de los riesgos relacionados
con las operaciones
financieras.
Rodriguez Andlisis Beneficios Las criptomonedas Desde el andlisis contable
Castaifio et | contable de ofrecen ventajas como de blockchainy
al.,2024 blockchainy la descentralizaciony la criptomonedas, la

criptomonedas

seguridad a través de la
tecnologia blockchain, lo

descentralizacion reduce
costos y aumenta la
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qgue hallevadoaun
aumento en su
popularidad. (Rodriguez
Castafo et al.,2024, p.
65)

autonomia, aunque plantea
retos en su clasificacién. La
seguridad de blockchain
garantiza transparenciay
facilita auditorias. Estos
beneficios han impulsado
su popularidad y Ia
necesidad de regulacién
contable clara.

Rodriguez Andlisis Oportunidad | Los hallazgos sugieren Las criptomonedas
Castaifio et | contable de es que las criptomonedas representan una
al.,2024 blockchain y representan tanto una oportunidad al reducir
criptomonedas oportunidad como un costos y agilizar
desafio parala transacciones graciasala
economia global. La descentralizaciony la
descentralizaciény la eliminacion de
eliminacion de intermediarios. Ademas, su
intermediarios transparencia fortalece la
financieros son dos de auditoria y control
sus principales ventas. financiero, aunque su
(Rodriguez Castafio et integracién requiere marcos
al.,2024, p. 66) normativos adecuados.
Rodriguez Andlisis Oportunidad | Las criptomonedas han Su papel en lainclusion
Castafio et | contable de es transformado el financiera permite a
al.,2024 blockchain y panorama financiero personasy empresas operar

criptomonedas

global, proporcionando
nuevas oportunidades
de inversion, facilitando
la inclusién financiera y
desafiando las
estructuras monetarias
tradicionales. (Rodriguez
Castafo et al.,2024, p.
11)

sin necesidad de la banca
tradicional, lo que exige
desarrollar métodos
contables adecuados para
registrar y auditar estas
transacciones. Ademas, al
desafiar las estructuras
monetarias tradicionales,
surge la necesidad de
establecer regulaciones
contables y fiscales que
definan su reconocimiento
como activo, medio de pago
o inversioén. Para
aprovechar estas
oportunidades, es
fundamental un marco
contable sélido que
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garantice transparencia 'y
estabilidad en su uso.

Rodriguez Analisis Impacto en la | Proporcionan un Esto facilita la trazabilidad
Castafio et | contable de transparencia | registro publico de los movimientos,
al.,2024 blockchain y financiera inmutable a través de la | optimiza auditorias y
criptomonedas tecnologia blockchain, lo | reduce riesgos de fraude.
que aumenta la Ademas, permite
transparenciayla automatizar registros y
seguridad de las disminuir costos operativos
transacciones al eliminar intermediarios.
financieras. (Rodriguez Sin embargo, su
Castafio et al., 2024, p. implementacién requiere
65) adaptar las normativas
contables para garantizar la
validez y reconocimiento de
estos registros dentro del
sistema financiero global.
Rodriguez Analisis Regulaciony | Encuantoala La inmutabilidad de
Castafio et | contable de fiscalizacion regulacién equilibrada, blockchain mejora la
al.,2024 blockchainy de existe una necesidad supervision financiera al

criptomonedas

transacciones

urgente de marcos
regulatorios que
equilibren la proteccién
del consumidory la
promocién de la
innovacion. La
regulacién excesiva
podria sofocar el
desarrollo tecnoldgico,
mientras que la falta de
regulacién podria
aumentar los riesgos
asociados con el uso de
criptomonedas.
(Rodriguez Castafio et
al.,2024, p. 67)

garantizar transparenciay
reducir fraudes en las
transacciones con
criptomonedas. Sin
embargo, su regulacion
debe equilibrar la
proteccion del consumidor
y lainnovacién. Un control
excesivo podria frenar el
desarrollo tecnoldgico,
mientras que la falta de
regulacién aumentaria
riesgos como evasion fiscal
y lavado de dinero. Porello,
es esencial establecer
marcos normativos que
definan criterios claros para




127

el registro, auditoriay
fiscalizacidn de estas
transacciones dentro del
sistema financiero.

Rodriguez Andlisis Regulaciony | Lanaturaleza global de La regulacion de las
Castafio et | contable de fiscalizacion las criptomonedas criptomonedas enfrenta
al.,2024 blockchainy de presenta desafios para desafios debido a
criptomonedas | transacciones | laregulacion, dado que diferencias normativas
las leyes y regulaciones entre paises, lo que puede
varian generar arbitraje
significativamente entre | regulatorio y dificultar la
paises. Se necesita una fiscalizacion. Para garantizar
mayor cooperacion estabilidad financiera 'y
internacional para transparencia contable, es
desarrollar estandares clave una cooperacién
regulatorios globales y internacional que
evitar el arbitraje establezca estandares
regulatorio. (Rodriguez globales para su
Castafio et al.,2024, p. reconocimiento, auditoriay
67) tributacion.
Gamboa Regulaciény Sanciones A partir de abril del La fiscalizacion de la DIAN
Sudrez et sanciones 2022, la DIAN empezéa | sobre criptoactivos en
al., 2024 relacionadas fiscalizar las actividades | Colombia exige su
con realizadas con declaraciéon como ingresos
criptomonedas criptoactivos en en la renta desde 2022.
Colombia. Por ende, Quienes no cumplan
como ya se deben enfrentardn sanciones
incluir como ingresos segun el Articulo 239-1 del
dentro de la declaracién | Estatuto Tributario. Esto
de renta a partir de este | resalta la necesidad de un
afo, las personas que registro contable precisoy
no lo hagan deberdn refleja el avance en la
seguir lo dicho en el regulacion fiscal de las
Estatuto Tributario ensu | criptomonedas.
articulo 239-1. (Gamboa
Sudrez et al., 2024, p.91)
Uribe et al., | Regulacidony Sanciones Recientemente en Corea | La confiscacién de
2023 sanciones las autoridades criptoactivos en Corea por

relacionadas
con
criptomonedas

confiscaron
criptoactivosa 12.000
personas acusadas de
evasion de impuestos.19

evasion fiscal muestra los
desafios que enfrentan las
autoridades debido al
anonimato en las
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El anonimato y las
dificultades de rastrear
la identidad de las
cuentas crea un espacio
relevante para evasion
de impuestos. Por
ejemplo, alguien que
compray vende
criptomonedas con
ganancias de capital
podria evadir los
impuestos sin
declararlos. (Uribe et al.,
2023, p. 15)

transacciones. Esto facilita
la evasion de impuestos
sobre ganancias de capital,
impulsando regulaciones
mas estrictas y sanciones.
Para evitar riesgos, es clave
gue los usuarios adopten
practicas contables
transparentesy cumplan
con sus obligaciones
tributarias.

Rodriguez Regulaciény Lavado de Las criptomonedas El uso de criptomonedas en

Castafio et | sanciones activos pueden ser utilizadas lavado de dinero y

al.,2024 relacionadas para actividades financiamiento del

con ilegales, como el lavado | terrorismo es un desafio
criptomonedas de dineroy el para los reguladores debido

financiamiento del a su anonimato y
terrorismo. Las descentralizacién. Para
regulaciones deben prevenirlo, se requieren
enfocarse en establecer | controlesy herramientas de
mecanismos para rastreo en blockchain. Sin
prevenir y detectar embargo, la regulacion
estos usos indebidos sin | debe equilibrar seguridad y
sofocar el desarrollo de | desarrollo tecnoldgico para
la tecnologia. (Rodriguez | mitigar riesgos sin frenar la
Castano et al.,2024, p. innovacion.
67)

Posada Regulaciény Lavado de Aungue estas monedas | Lascriptomonedas, aunque

Cristancho | sanciones activos virtuales han generado han impulsado avances

y Marcucci | relacionadas un avance dentro del tecnoldgicos y financieros,

Gonzélez, con mundo tecnoldgico y también han sido utilizadas

2021 criptomonedas financiero, también han | por grupos criminales para

sido utilizadas por
diferentes grupos al
margen de la ley y capos
de la droga para llevar a
cabo actos delictivos, de
los cuales, el que mas
sobresale es el lavado
de activos. (Greiffy

el lavado de activos debido
a suanonimatoy
descentralizacidon. Esto
resalta la necesidad de
regulaciones efectivas que
incluyan supervisién,
rastreo en blockchainy
controles para prevenir
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Navarro, 2020, como se
cita en Posada
Cristancho y Marcucci
Gonzdlez, 2021, p. 17)

delitos sin frenar la
innovacioén en el sector.

Vasquez
Rodriguez,
2019

Regulaciény
sanciones
relacionadas
con
criptomonedas

Lavado de
activos

La anonimidad que
tienen se traduce en
que sean un factor de
riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién
del Terrorismo (LA/FT).
Ademas, es comun su
utilizacion como medio
de transaccién en
actividades ilegales.
(Vasquez Rodriguez,
2019, p. 50)

El anonimato de las
criptomonedas facilita su
uso en lavado de activos y
financiacién del terrorismo
(LA/FT), representando un
desafio para los sistemas de
control financiero. Para
mitigar estos riesgos, se
requiere mayor supervision
regulatoria, controles en
plataformas de
criptoactivos y tecnologias
de rastreo en blockchain.
Una regulacién equilibrada
puede reducir estos
problemas sin frenar el
crecimiento del sector.

Nota. Matriz de cédigos. Elaboracion propia




