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Resumen y palabras clave

El presente trabajo es el resultado de un analisis de las criptomonedas; esto es, se realiza una
explicacion detallada acerca de su funcionamiento, de los diferentes conceptos utilizados en este
mercado, contextualizando al lector sobre el tema a lo largo del trabajo. El objeto principal es
identificar los impactos de las criptomonedas en el sistema financiero; esto se realiz6 bajo una
metodologia cualitativa con informacién documental. Por ultimo, se concluye que las
criptomonedas son el reflejo de las nuevas tecnologias y la busqueda por encontrar un dinero
digital que implique estar a la vanguardia, que ademas el mercado de las criptomonedas ha
madurado, ya que poco a poco se van registrando mas transacciones y usuarios nuevos; sin

embargo, aun falta una ley que regule y ampare este tipo de mercado en Colombia.

Palabras clave: Blockchain, criptoactivos, criptomonedas, dinero, divisas.



Abstract

The present work is the result of an analysis of cryptocurrencies; that is, a detailed explanation
IS made about its operation, of the different concepts used in this market, contextualizing the
reader on the subject throughout the work. The main object is to identify the impacts of
cryptocurrencies in the financial system; this was done using a qualitative methodology with
documentary information. Finally, it is concluded that cryptocurrencies are a reflection of new
technologies and the search to find digital money that implies being at the forefront that in
addition the cryptocurrency market has matured, since little by little more transactions are being
registered. And new users; however, there is still a lack of a law that regulates and protects this

type of market in Colombia.

Keywords: Blockchain, crypto assets, cryptocurrencies, money, currencies.
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Introduccion

Con la presente investigacion se dara a conocer le evolucion del sistema de pago como
lo fue el trueque hasta la implementacion de la moneda virtual, se definiran aquellas
criptomonedas mas conocidas en Colombia, la posible regulacion e impactos, ventajas y

desventajas que han ocasionado estas en la vida de los colombianos.

Inicialmente, en el primer capitulo, se plantea y describe el problema, relacionado con
los posibles impactos de la criptomonedas en el sistema financiero colombiano, tomando como
aporte principal, el hecho de que a nivel colombiano no se cuenta con una ley emitida por el
congreso de la republica que regule estos criptoactivos; también se exponen el objetivo general

y los objetivos especificos.

En el segundo capitulo se describen los antecedentes con relacion al dinero y su
evolucion, se menciona el origen de las criptomonedas explicando que en la actualidad existen
alrededor de 21830 cripto y que el Bitcoin es la principal moneda digital. Ademas, en este
apartado se nombran otros tipos de criptoactivos importantes y por ultimo, se hace alusion en
cuanto a los avances que se tienen con relacion a la legalizacién de la moneda digital en

Colombia.

En el tercer capitulo, se detalla la metodologia utilizada, la cual fue bajo un enfoque
cualitativo; se habla de la poblacion y muestra, sobre las técnicas y procedimientos utilizados y
se exponen gréaficas del comportamiento de algunos tipos de criptomonedas y las ventajas t

desventajas de las mismas.
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Para finalizar se dan recomendaciones y se brindan conclusiones del presente informe,
enfocadas principalmente en la legalizacién de este dinero digital y la importancia de que los

colombianos cuenten con conocimientos amplios sobre el tema de finanzas.
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CAPITULO I. CONTEXTO PROBLEMICO

1 Planteamiento del problema

¢ Cuales son los posibles impactos de las criptomonedas en el sistema financiero

colombiano?

1.1 Descripcion del problema

En la actualidad las monedas digitales han presentado mucha controversia a nivel
mundial debido a sus caracteristicas, origen y servicios, el principal cuestionamiento de las
personas radica en el respaldo, en las ganancias que este genera, lo volatiles que pueden ser y

los cambios inesperados que estas tienen.

Desde el origen de la criptomoneda sobre el 2008, su crecimiento ha sido exponencial
para la actualidad se transan mas de 10.000 criptomonedas a nivel mundial, esto lo hace
altamente rentable, pero debido a sus caidas repentinas las hace muy riesgoso, a pesar de que
es un intercambio digital con buen nivel de seguridad informatica ya que la transacciones se

realizan entre los inversionistas, no deja de ser una inversion altamente riesgosa.

Colombia en la actualidad como respuesta a la alta demanda y crecimiento, busca
regular y legalizar las transacciones con criptomonedas, evidenciando varios intentos desde los
diferentes entes de control, el Gltimo comunicado lo realizo la DIAN (Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales ) el pasado 28 de enero del 2022 mediante su comunicado de prensa No.
009, menciona que ha decidido iniciar acciones que permitan la fiscalizacion a los

contribuyentes que realicen operaciones con criptomonedas, pues se ha encontrado que hay
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quienes estarian evadiendo sus responsabilidades tributarias al ser inexactos o no reportar

ingresos que proceden de operaciones con criptodivisas como el bitcoin. (Merchan, 2022)

Debido a esto, en el presente trabajo se buscara identificar los impactos de las

criptomonedas en el sistema financiero colombiano.

1.2 Formulacion del problema

El presente trabajo estara centrado en dar respuesta a la pregunta ;Cuales son los
posibles impactos de la insercion de las criptomonedas en el sistema financiero colombiano?
En el sentido de considerarse como un activo mas o como un agregado de valor a activos

existentes.

1.3 Justificacion

Las criptomonedas como un factor de riqueza, presentes en varios paises del mundo
como EI Salvador, China, Las Bahamas y cuatro Islas del Caribe, entre otros, estan ganando
participacion en las agendas de los organismos econdmicos internacionales y de los bancos

centrales hasta llegar a contar con su propia moneda virtual. (Republica, 2021)

En la elaboracion del presente trabajo investigativo, con finalidad de exponer los
diferentes impactos e indagar el proceso evolutivo que ha conllevado el dinero en desde

antiguedad hasta la implementacion del dinero virtual como la criptomoneda.

Finalmente analizar los impactos de la insercion de la criptomoneda a la economia
colombiana, dejando la puerta abierta, en un sistema financiero que su futuro respecto al tema

de divisas virtuales es incierto pero expectante.
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1.4 Objetivos

Objetivo General

> ldentificar los posibles impactos de la insercion de las criptomonedas en el sistema

financiero colombiano.
Objetivo Especificos

» Exponer la evolucion de dinero a través de la historia a la implementacion de las
criptomonedas.

» Definir que son y en que se basan las criptomonedas.

> Resaltar las ventajas y desventajas de las criptomonedas como moneda virtual.

> Analizar el camino de Colombia hacia la regulacion de las criptomonedas.
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CAPITULO Il SUSTENTO TEORICO

2 Marco Referencial

Con el pasar de los afios, el ser humano siempre ha estado en constante crecimiento y
evolucion, siembre buscando facilitar el orden de sus necesidades basicas, que a medida que se
suple una surge una adicional, caso que se ve evidenciado con el dinero y la adquisicion de
bienes y servicios, desde la antigtiedad con el trueque de productos y hasta la actualidad, se

sigue evolucionando en hacer negocios tal lo dice:

La forma de hacer negocios ha evolucionado hasta el punto en que ya no se necesita
dinero fisico para culminar una transaccion, esto ha conllevado a que hoy en dia el
medio de pago mas utilizado sea el dinero electronico. (Morales Cortés & Perea

Mosquera, 2018)

2.1 Antecedentes

Para Morales Cortés & Perea Mosquera (2018) plantea que lo largo de la historia, el
intercambio comercial ha tenido variaciones en los medios de pago, el ser humano ha pasado
por el trueque, pero al pasar el tiempo se dejo de ver como un practica viable, toda vez que para
Ilevarse a cabo un intercambio dos personas debian necesitar el producto que ofreciera el otro,
ademas el trueque no definia el valor real de las mercancias. Para darle solucion a esta situacion,
se llevo a cabo el uso de otros elementos que sirvieran para regular los intercambios, donde
llegaron a evolucionar a otros elementos mas faciles de manejar como el oro, la plata, entre

otros. (Creditea, 2019)
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Precisamente en la antigiiedad se cambiaban alimentos como la sal, el maiz, el cacao,
pescados y carnes por oro, plata y/o bronce. El problema era que estos metales eran muy
pesados, porque venian en forma de lingotes. Para pesar estos lingotes se usaba la medida
“siclo”, que le daba cierto valor. Por lo tanto, en realidad, el dinero se pesaba, no se contaba.

(Principal, 2021)

Fue asi como, de acuerdo con lo que pesaba cada lingote, se le fue dando un “valor” y
un nombre a cada pieza de esos materiales, como el “denario romano”, origen de la palabra

dinero. Con esto, ya podemos hablar del concepto de dinero. (Principal, 2021)

La definicién de dinero, se establece como una convencion colectiva y social; un activo
0 bien aceptado como medio de pago o medicion del valor por los agentes econdmicos para sus
intercambios. Las monedas y billetes en circulacion son la forma final adoptada por las

economias como dinero. (Morales Cortés & Perea Mosquera, 2018)

Continuando, Morales Cortés & Perea Mosquera (2018) afirman que el dinero se utiliza
como un bien o medio de cambio; monedas metal, siendo el patron oro el metal de referencia

mas utilizado para establecer el valor del dinero.

A medida que avanzaban los afios, se necesitaron formas mas faciles y rapidas de tener
dinero y adquirir diversas cosas, se condujo a la mejora hacia las transacciones bancarias,

tarjetas de crédito y diferentes formas de pago que se conocen en la actualidad.

Ahora bien, con ayuda del internet, los medios de comunicacion que tiempo atras
ayudaban a comunicarse con personas, se fueron dejando puertas abiertas a informacion, ideas

creacion y asi mismo a un mundo de finanzas intangibles.
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Como lo define Reverter (2021) durante estas Ultimas décadas, y aprovechando el rapido
avance de los ordenadores desde la segunda mitad del siglo XX, y la posterior innovacion de la
comunicacion entre ellos a través de internet, el sistema bancario también se ha modernizado

rapidamente.

El mundo interconectado de hoy ha traido consigo grandes cambios dentro de los cuales
se puede destacar el manejo de las finanzas y de las comunicaciones, permitiendo una facil y
rapida internacionalizacion de las economias. Esto ha facilitado la movilizacion de bienes y
servicios entre naciones, lo cual obliga a emplear monedas que se encuentran reguladas bajo las
condiciones establecidas por los sujetos participes en el intercambio y las autoridades

gubernamentales de cada nacion. (Morales Cortés & Perea Mosquera, 2018)

Tomando como referencia lo dicho por los autores, que sefialan la influencia de las
comunicaciones y el internet en la evolucion de la economia, queda claro que no hay limites al

momento de movilizar los bienes, en darlos a conocer y transar de manera facil y comoda.

Laeconomia en la actualidad se ha adecuado a nuevos desarrollos e innovaciones dentro
de los cuales se puede destacar el dinero electrénico haciendo referencia a aquel que se emite a
través del manejo de una red de ordenadores, Internet y sistemas de valores digitalmente
almacenados. Con el fin de que los individuos pueden desarrollar compras, ventas e invertir,
bien sea desde un teléfono mdvil o una computadora sin requerir desplazarse a otro lugar
diferente a su casa u oficina, permitiendo ahorrar tiempo, costos y el peligro de manejar efectivo

en la calle. (Morales Cortés & Perea Mosquera, 2018)

Una nueva realidad econdmica ha impulsado el desarrollo de monedas virtuales

conocidas como criptomonedas. (Morales Cortés & Perea Mosquera, 2018)
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Inicio de la criptomoneda

Jesus S. (2021) dice que, aunque la historia de las criptomonedas comenzo en 2008, el
primer bitcoin o criptomoneda que se emitio vio la luz el 3 de enero de 2009 a las 18:15 horas,
como parte de un bloque de 50 BTC Illamado génesis. Sin embargo, sus raices estan mucho mas

atras en el pasado.

Mas alla de lo que mucha gente piensa, el desarrollo de las criptomonedas ha recorrido
un largo camino. Cientificos, matematicos y personas con una gran vision de futuro han
realizado grandes aportaciones que han contribuido de manera determinante a que estos nuevos

criptoactivos o monedas digitales lleguen a ser lo que son hoy en dia. (S., 2021)

La historia de las criptomonedas tal y como las conocemos data del afio 2008. Sin
embargo, sus verdaderas raices se remontan a afios atrds, en la década de los 80. Mas
especificamente en el afio 1983 cuando el criptdgrafo estadounidense David Chaum desarrolld
un primer sistema criptografico denominado eCash. Fue concebido como una especie de dinero
electronico criptografico anénimo o un sistema de efectivo electronico. Y se utiliz6 como

sistema de micropagos en un banco de EEUU de 1995 a 1998. (S., 2021)

Este software se encarga de almacenar cantidades de dinero en un formato digital
firmado criptograficamente por el banco. El usuario puede gastar este dinero digital en cualquier
comercio que acepte eCash, sin tener que abrir una cuenta con el proveedor o transmitir
nimeros de tarjetas de crédito. La seguridad de este sistema se basaba en firmas digitales de
clave publica. En 1995, desarrollé un nuevo sistema llamado DigiCash, que utilizaba la
criptografia para mantener confidenciales los datos de quienes realizaban las transacciones

econdmicas. De hecho, se puede decir que asi fue como nacieron las criptomonedas. (S., 2021)
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Posteriormente en el afio 1998 Wei Dai, ingeniero informatico especialista en
criptografia, hizo publico un ensayo en el que presento el concepto de «b-money«, un sistema
de efectivo electronico distribuido y andnimo. En este documento, Dai describe el conjunto de
caracteristicas basicas inherentes a todos los sistemas de criptomonedas existentes en la
actualidad. Dai lo definié como «un esquema para un grupo de seudénimos digitales imposibles
de rastrear, para pagarse entre si con dinero y hacer cumplir los contratos entre ellos sin ayuda

externa «. (S., 2021)

10 afios mas tarde, en 2008, durante la gran crisis financiera mundial, una persona o un
grupo de personas cuya verdadera identidad aun es desconocida se presenté con el seudénimo
de Satoshi Nakamoto. Nakamoto, el 1 de noviembre, public6 un documento técnico de lo que
llam6 Bitcoin en el sitio web de la fundacién P2P (Peer to Peer). En ‘Bitcoin: un sistema de

efectivo electronico de igual a igual’ puso de manifiesto su nueva vision del dinero electrénico.

(S., 2021)
Criptomonedas
Segun Gutiérrez (2019) define la criptomoneda de la siguiente manera:

Una criptomoneda es una moneda que usa tecnologia criptografica, siguiendo
protocolos especificos para realizar transacciones que le son propias, aprovechadas entre pares
0 mas, de manera expedita y sin limitaciones territoriales entre ellas, originadas por mineria
digital y almacenadas en billeteras digitales o wallets y respaldadas por la confianza de las

personas naturales o juridicas de derecho pablico o privado. (Gutiérrez, 2019, pag. 19)

Para Ronco Viladot & Vallejo Gonzélez (2020) Las criptomonedas son, como su

nombre indica, monedas encriptadas. Es decir, una forma de dinero creado sobre una elegante
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base tecnoldgica que aporta seguridad, comodidad e inmediatez, entre otros beneficios

fundamentales.
El Banco Santander S.A. (2022) la describe de la siguiente forma:

Una criptomoneda es un activo digital que emplea un cifrado criptografico para
garantizar su titularidad y asegurar la integridad de las transacciones, y controlar la creacion de
unidades adicionales, es decir, evitar que alguien pueda hacer copias como hariamos, por
ejemplo, con una foto. Estas monedas no existen de forma fisica: se almacenan en una cartera

digital.
Para entender un poco sobre la criptografia, Hurtado (2022) la define como lo siguiente:

La criptografia es la ciencia que se encarga de cifrar un mensaje de modo que este sélo
pueda ser leido por el receptor adecuado. De esta forma cuando enviamos una criptomoneda a
una persona, aseguramos mediante la criptografia que la moneda no pueda ser interceptada y

robada.
2.2 Marco legal
Inicios de la legalizacion de la moneda en Colombia

En 1923, con la creacion del Banco de la Republica, gracias a la Mision Kemmerer, se
contribuyé al impulso del sistema financiero colombiano, que se encontraba inmerso en una
crisis financiera debido a las dificultades econémicas y el impacto financiero de la Primera
Guerra Mundial, buscando asi la estabilidad de la moneda. Como funciones bésicas el Banco
tenia: la regulacion de la moneda, emision de moneda legal, administracion de las reservas
internacionales, agente fiscal del gobierno y cambios internacionales y el crédito,

posteriormente, surgio la Banca Comercial Privada como un proceso evolutivo, de entidades
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que se dedicaban a la prestacion de recursos y del manejo de operaciones de dinero oficial en

lugar de oro. (Parra, 2021)
Regulacion de la criptomoneda en el sistema financiero colombiano

Con el latente crecimiento de las criptomonedas o criptoactivos, se ha vuelto una tarea
esencial para los gobiernos redactar, desarrollar e implementar normas que regulen este tipo de
monedas, las cuales permitan el intercambio seguro de estos activos por parte de los
consumidores Y, eviten practicas nocivas e ilegales como el financiamiento al terrorismo o al

lavado de dinero. (Contreras, 2021)

A nivel colombiano, no se cuenta con una legislacion emitida por el Congreso de la
Republica la cual regule especificamente las criptomonedas, aunque si ha existido normativa
general, como la Ley de Financiamiento (ley 1943 del 2018) la cual brinda ciertos beneficios
tributarios a las empresas involucradas en el desarrollo de valor agregado tecnologico.

(Contreras, 2021)

Sin embargo, dentro del Congreso se encuentra radicado el Proyecto de Ley 268 del
2019, a través del cual se regulan los Servicios de Intercambio de Criptoactivos ofrecidos a

través de Plataformas de Intercambios de Criptoactivos. (Contreras, 2021)

A diferencia del Congreso de la Republica, diferentes entidades administrativas y
cambiarias se han dado a la tarea de emitir conceptos o circulares que regulan, en sus areas de

experticia, las criptomonedas. (Contreras, 2021)

La primera entidad en emitir un concepto sobre la materia fue la Superintendencia
Financiera, la cual a través de la Carta Circular 29 del 2014, sefial6 que las monedas virtuales

(MV) no se encuentran reguladas por la ley, ni se encuentran sujetas al control, vigilancia e
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inspeccion de la Superintendencia. Adicionalmente, la misma Superintendencia a través de la
Carta Circular 52 del 2017, emiti0 un concepto mucho mas restrictivo frente a las
criptomonedas, sefialando que las entidades financieras “no se encuentran autorizadas para
custodiar, invertir, intermediar ni operar con estos instrumentos, asi como tampoco permitir el
uso de sus plataformas para que se realicen operaciones con MV”, esto fundamentado en la
volatilidad e incertidumbre que se genera al momento de creacion, negociacion e intercambio
de estos activos. Actualmente, esta Carta Circular se encuentra bajo escrutinio por parte del
Consejo de Estado por una posible nulidad, debido a una supuesta extralimitacion de las

funciones de la Superintendencia al momento de emitir dicha Carta Circular. (Contreras, 2021)

Junto a la Superintendencia Financiera, el Banco de la Republica en su calidad de
autoridad en temas cambiarios, a través del Concepto 20348 del 2016, indic6 que los
criptoactivos no deben ser considerados como divisas, dado que no cuentan con el respaldo de

un Banco Central. (Contreras, 2021)

Por otro lado, diferentes entidades han emitido conceptos mas favorables, de los cuales
se permite concluir que los criptoactivos son activos legales dentro del territorio colombiano.
Entre dichas entidades de encuentra la DIAN (Concepto 20436 del 2017), la cual sefiala que las
actividades de creacidn y transferencia de criptoactivos se encuentran gravados a través de la
renta; la Superintendencia de Sociedades (Oficio 100-237890 del 2020) sefial6 que los
criptoactivos pueden ser dados como aportes en especie a la sociedad; y finalmente, el Consejo
Técnico de Contaduria Publica (Concepto 977 de 2017) sefial6 que los criptoactivos pueden ser

asimilados a un commodite de inventario o un activo financiero. (Contreras, 2021)
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Algunas entidades bancarias han implementado plataformas de prueba, para analizar la
respuesta de los usuarios, la Superfinanciera en ese proceso anuncio un proyecto, “piloto” que

se conoce como arena (Sandbox) (Semana, 2022)

Con el piloto de retiro y depdsitos de criptomonedas ahora se podran convertir
automaticamente bitcoin a pesos aumentando las ganancias en mas del 10%. (El Espectador,

2021)

Para esto se asocio con el Exchange Chileno Buda' y con el Mexicano Bitso?, ambos

con amplia cobertura regional. (Semana, 2022)

En el caso de Bitso, que opera desde hace siete afios y tiene méas de cuatro millones de
clientes, se pueden hacer negocios con mas de 25 criptoactivos. Su oferta consiste en tres
grandes productos: Bitsoconsumer, dirigido a las personas naturales, quienes pueden negociar
desde la aplicacion de la empresa o desde su pagina web; Bitsoalfa, que es una aplicacién
independiente para gente mas experimentada en criptomonedas o para las tesorerias de las
empresas, y Bitsobusiness, donde ofrecen el servicio de cripto as a service, que no es otra cosa
que construir medios de pago con “cripto”, lo cual les interesa a muchas fintech o a empresas

gue quieren incursionar en ese medio de pago. (Semana, 2022)

Los colombianos transaron méas de 100.000 millones en bitcoins en lo corrido de 2021,
esto demuestra gque este ya es un mercado maduro a pesar de que la regulacién sigue siendo

ambigua es decir primero se consolid6 el mercado que las leyes, no obstante, la situacion esta

1 Exchange Chileno Buda: Es una empresa que desarrolla y opera mercados de criptomonedas en Chile, Colombia,
Peru y Argentina, con base en Santiago de Chile.

2 Mexicano Bitso: Es una plataforma mexicana para comprar, vender y usar criptomonedas, con operaciones en
Argentina, Brasil, Colombia y México.
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cambiando, para marzo del 2022 comenzo a funcionar el primer piloto de retiro y depdsitos de

cripto monedas en Colombia. (El Espectador, 2021)

La finalidad de arena es poder convertir en tiempo real las criptomonedas a moneda
local, dentro del sistema financiero colombiano, lo que significa que tendra tasa de cambio

colombiano (EI Espectador, 2021)

Sandbox un marco regulatorio temporal creado por la superintendencia financiera para
que las empresas puedan probar las nuevas tecnologias aplicadas a servicios y necesidades
financieras por esto en marzo comenzaran 9 pilotos de retiro y depdsitos de cripto monedas
entre los cuales hay alianzas de algunos de los principales bancos del pais con importantes

empresas del sector. (El Espectador, 2021)
Se presenta las respectivas plataformas pilotos de algunas entidades bancarias:

e Banco de Bogota: Piloto Buda.
e Bancolombia: Pilotos géminis coltefinanciera obsidian.
e Davivienda: Pilotos finance o wii binance coinbanex coin mobile bandas y mobile

point.
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La gran diferencia de estos planes pilotos en las entidades financieras es que los
usuarios, en la liquidacion de ganancias, lo pueden hacer legalmente dentro del sistema
financiero colombiano, mediante una pasarela que permite convertir el valor de la cripto
moneda a pesos colombianos en tiempo real transfiriendo las ganancias a la cuenta del cliente

en el respectivo banco. (El Espectador, 2021)

Usuarios inversionistas podran observar el precio real al momento de realizar sus
transacciones es un anuncio importante pues este mercado se enfrentaba a un problema similar
al de comprar y vender dolares en Colombia el precio de la divisa estadounidense es muy
diferente en las casas de cambio que dentro del sistema financiero por esto liquidar ganancias
en dolares es mas rentable con la tasa representativa del mercado, es decir con el sistema
financiero que con la tarifa de las casas de cambio lo mismo pasa con las criptomonedas. (El

Espectador, 2021)

Sin embargo, para las autoridades deberia ser inquietante la forma actual de comprar y
vender cripto monedas en Colombia la mayoria de transacciones se hacen por medio de portales
P2P3 como local bitcoins en donde es dificil rastrear las transacciones y tampoco es claro si
estas plataformas sirven realmente custodios de los dineros de los usuarios. (ElI Espectador,

2021)

Por eso es tan importante el piloto de retiro y depoésito de cripto monedas pues es el
primer paso para formalizar a esos miles de colombianos que negocian con estos activos de

hecho con estos proyectos se obtendran por primera vez la posibilidad de rastrear y supervisar

3 Una red P2P o 'peer to peer': es un tipo de conexidén con una arquitectura destinada a la comunicacién entre
aplicaciones. Esto permite a las personas o a los ordenadores compartir informacion y archivos de uno a otro sin
necesidad de intermediarios
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los miles de millones de pesos que se negocian a la semana en este mercado. (EI Espectador,

2021)

Con este proyecto se abre una puerta regulatoria para las criptomonedas que es de vital
importancia en un pais como Colombia, que cuenta con la posibilidad de negocios ilicitos y/o
lavado de dinero, regulando e incluyendo las criptomonedas en el sistema financiero
colombiano, dando la oportunidad de estar en los indicadores econdémicos de las cripto frente

al peso colombiano.

El Gerente de Bitso en Colombia también indica que la meta es que las personas vayan
comprando y vendiendo para poder subir de nivel. Para iniciar el proceso, el interesado debe
demostrar el origen de sus fondos y escanear la cédula. El nivel 1 va hasta los 5.000 ddlares. El
nivel 2 es para montos mayores y generalmente lo usan los fondos institucionales. En el pais,
por ahora, Bitso solo ofrecera el nivel 1, al tiempo que trabajara en educacion e inclusion
financiera. Para lograr esa meta se alié con Coderhouse, una comunidad de aprendizaje online,
para dar cursos de formacion en blockchain, cripto y mercados financieros. También tienen la

plataforma Bitsoedu para educar al consumidor de a pie.

Pardo (Gerente de Bitso) reitera que su propuesta de valor es la simplicidad, con una
plataforma bastante intuitiva y con un canal de servicio al cliente 24/7. “Somos una plataforma
que conecta compradores con vendedores y cobramos una comision por unir las puntas”,
puntualiza este directivo y para buscar ese podio les interesa hacer cosas masivas, como por
ejemplo ser patrocinadores de equipos de futbol. Ya lo son de la Seleccién Mexicana de Futbol,
del Séo Paulo Fatbol Club y del equipo méas grande de e-sport de Brasil. El plan es hacer lo

mismo en Colombia. (Semana, 2022)
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De conformidad con lo anterior, Colombia no cuenta con un marco regulatorio siendo
un camino largo para encontrar un entorno que genere seguridad fiscal y juridica ante la

aprobacion de transacciones e implementacion de criptoactivos.
2.3 Marco Tedrico
¢ Qué tipos de monedas digitales existen?

Las primeras fuentes sefialan que, a principios del 2009, un programador anénimo o un
grupo de programadores bajo el seudénimo de Satoshi Nakamoto, publicé un articulo donde se
referia a una de las monedas digitales, el bitcoin, como un nuevo sistema de transacciones
descentralizadas. El bitcoin, es la primera divisa digital que tiene el precio mas alto del mercado.
Ademas del bitcoin, han surgido varios tipos de moneda digital, entre ellos podemos mencionar:

Ethereum, Dogecoin y Cardano. (INV, s.f.)

Una de sus caracteristicas principales es la posibilidad de realizar transferencias sin que
exista un intermediario, como los bancos o el Estado, por lo que su control es descentralizado,
en este punto es donde radica la diferencia entre una moneda digital y una criptomoneda, ya
que la primera si es respaldada por los bancos, y la segunda no necesita de ningtn intermediario.

(INV, s.f.).

En términos de seguridad, estd dindmica estd basada en la criptografia o cadenas de
bloques, (blockchain) lo que hace que funcione como un libro contable digital y a prueba de
manipulaciones, en el que queda reflejado de forma permanente y verificable todas las

transacciones realizadas. (INV, s.f.)
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¢Como invertir en una criptomoneda?

Existen algunas plataformas donde es posible adquirir bitcoins, y en donde hay una gran
cantidad de usuarios registrados, y es posible comprar al registrar una tarjeta de crédito o débito.

(INV, s.f)
¢ Como funcionan las criptomonedas?

Las criptomonedas tienen un funcionamiento muy distinto a la de los pagos

tradicionales, algunos de ellos son:

e Se guarda en una billetera digital: Cada moneda contiene un cddigo que se
almacena en una billetera digital o también conocida en inglés como digital Wallet* en una

computadora o celular con llaves privadas. (INV, s.f.)

Existente tres clases de billeteras 0 monederos de criptomonedas las cuales son: las
Wallet Caliente, las Wallet Frio y los Exchange. Estas se hace referencia a un espacio de
almacenamiento y gestion de criptomonedas una se mantiene conectado a Internet (Wallet
Calientes) y la otra reside en que no Se necesita permanentemente estar conectadas a Internet

(Wallet Frio.) (roams Finanzas, s.f.)

e Carece de protecciones legales: Este tipo de moneda digital no tendrd ninguna
proteccidn legal a diferencia de las tarjetas de crédito o débito, donde el proveedor puede dar
algunas garantias por alguna compra fraudulenta y asi poder recuperar el dinero; mientras que
con una moneda digital los pagos son irreversibles, y el dinero puede ser recuperado solo si el

vendedor lo devuelve. Es por ello, que es muy importante conocer muy bien la moneda digital

4 Wallet: son monederos para criptomonedas que se mantienen conectados a Internet. Generan y almacenan sus
propias claves, y permiten operar de manera mas rapida que los monederos frios, aunque se consideran menos
Seguros.
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qué es y como funciona, para no caer en posibles estafas y asegurarse que el vendedor sea
confiable. (INV, s.f.)

e El valor cambia constantemente: Un aspecto a considerar antes de adquirir una
moneda digital como la criptomoneda es que su valor puede cambiar cada hora, por lo tanto,
antes de invertir es muy importante saber que no hay ninguna garantia de que es una inversion

que aseguraré ganar mucho dinero. (INV, s.f.)
¢, Cudles son los tipos de criptomonedas mas importantes?

El afio 2009 dio inicio una carrera cuyo punto de partida se denominé Bitcoin. A partir
de esa fecha y hasta hoy dia se siguen sumando competidores llamados criptomonedas. (S.,

Jesus, 2022)

Algunas de las principales criptomonedas mas importantes definidas por Jesus S. (2021)

son las siguientes:

Bitcoin BTC: Bitcoin fue creado en 2009 por alguien identificado bajo el seudénimo
de Satoshi Nakamoto con tecnologia blockchain. Su objetivo fue utilizado como un método de
pago que no esté afectado por la supervisién gubernamental, retrasos en las transferencias o

tarifas de transaccion.

Ethereum, Ether ETH: Después de Bitcoin, Ethereum es la moneda digital con mayor
capitalizacion de mercado entre los diferentes tipos de criptomoneda. Su cadena le permite crear

aplicaciones basadas en la tecnologia blockchain, asi como sus propios tokens individuales.

Dogecoin DOGE: Fue creada en un protocolo Bitcoin modificado con el fin de llegar a

mas destinatarios que el mismo BTC.
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Cardano ADA: ADA es uno de los tipos de criptomoneda que cualquier usuario, en
cualquier parte del mundo, puede usar como un intercambio seguro de valor, sin un

intermediario externo.

Litecoin LTC: La moneda virtual Litecoin es una moneda de codigo abierto de igual a
igual. Esto significa que el codigo fuente de Litecoin es publico y cualquiera puede acceder a
él. Es una red global de pagos de codigo abierto, totalmente descentralizada y un sistema de

transacciones sin administradores.

Binance Coin BNB: es una criptomoneda emitida por el intercambio mas grande del
mundo, Binance. Utilizado Inicialmente, como un token de utilidad anclado con el

funcionamiento del intercambio, ahora es un medio de pago en toda regla.

Al punto que a la fecha se cuentan en mas de 3000 los diferentes tipos de monedas

digitales existentes en el mercado de criptodivisas.
Las criptomonedas mas usadas en operaciones en Colombia son:

e Bitcoin

e Aave Token
e Axie Infinity
e Ether

e Cardano
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CAPITULO Il METODOLOGIA

3 Disefio Metodoldgico

Sampieri (2018) afirma que el “enfoque cualitativo utiliza la recoleccion y analisis de
los datos para afinar las preguntas de investigacion o revelar nuevas interrogantes en el proceso
de interpretacion” (Pag. 7). y es de entender que segin Sampieri (2018) “el enfoque cualitativo
es inductivo, necesitas conocer con mayor y profundidad el terreno que estas pisando”. (Pag.

392)

Asi continuando con la idea del autor, “el proceso cualitativo no es lineal, sino iterativo
o recurrente; las supuestas etapas en realidad son acciones para adentrarnos mas en el problema
de investigacion y la tarea de recolectar y analizar datos es permanente”. (Sampieri, 2018, Pag.

356)

3.1 Enfoque y tipo de investigacion

La presente investigacion, se realiz6 desde solo uno de los tipos de investigacion que
corresponde al cualitativo. Toda vez que, se basa de la informacidn existente en maltiples libros,
bases de datos y testimonios recientes para darle respuesta a la pregunta de investigaciéon, sobre
los posibles impactos de las criptomonedas en el sistema financiero colombiano, analizando
desde la normativa que podria amparar este modelo economico y llegando hasta los beneficios

y los riesgos del mismo logrando obtener un concepto claro para la investigacion.

El método cualitativo busca las causas de los fendmenos a traves de interpretaciones. El
enfoque cualitativo permite al investigador tener un mejor entendimiento de procesos

complejos, interacciones normativas, sociales o culturales, recolecta datos de experiencias
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evidencias empiricas o tedricas, documentados en articulos o literatura especializada. Ademas,
el método cualitativo permite el uso de las “percepciones” del investigador y esto es ttil para
definir cualidades e interpretacion de eventos y descripcion de acciones (Guevara, Verdesoto,

& Castro, 2020)

3.2 Poblacién y muestra

La metodologia del estudio, se realizara de manera cualitativa: es decir, se comenzara
con la recopilacion de datos en libros, buscadores en internet como Google Académico,
plataformas y paginas de Trading, articulos de opinion y paginas de las principales revistas
econdmicas del pais. Datos relacionados en cuanto al mercado de las criptomonedas y en la
situacion actual del sistema financiero colombiano, su crecimiento o apreciacion con el paso

del tiempo, sus beneficios o ventajas y desventajas.

Después de investigar, se detallardn conceptos y tendencias relacionadas con las
criptomonedas y las perspectivas de los inversores, se contemplaran posiciones del Estado
como el Banco de la Republica, SFC (Super Intendencia Financiera de Colombia). Como
soporte de investigacion, se examinaran el movimiento de las criptomonedas y su fluctuacion

en diferentes lapsos de tiempo.

Se analizara el naciente manejo que el Banco de la Republica de Colombia ha tenido
con relacién a las monedas virtuales, si es viable o no la regulacion de las Criptomonedas para
el pais y qué tanto ha avanzado el Estado frente a este tema, teniendo en cuenta que para
operaciones internacionales son obligatoriamente canalizables sélo las divisas, pero a nivel
inversionista privado se puede comprar o vender monedas virtuales en algunos paises, incluido

Colombia.
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3.3 Técnicas e instrumentos

Los principales instrumentos que se utilizaron para la investigacion de informacion fueron:
la consulta de cifras, comportamiento y andlisis de las criptomonedas en el mercado a lo largo de

la historia.

3.4 Procedimientos

A través de un proceso explicativo y analitico, se encontraron paginas oficiales con
reportes o presentaciones en videoconferencias con contenido que hablan acerca de la
normatividad sobre una posible “regulacion” de las monedas virtuales; Al paso que se daran a
conocer términos o conceptos que son emitidos por las entidades encargadas de regular el
adecuado funcionamiento del sistema financiero colombiano, para darle la claridad de integrar

nuevas tecnologias en el actual sistema de pago.

Se hizo uso de dos fuentes de investigacion que se subdividieron en: fuentes primarias

y secundarias.

Las primarias: bases de datos obtenidas de paginas oficiales y plataformas, las cuales
mediante un andlisis adecuado arrojan informacion interesante acerca de la aprobacion o

desaprobacion de las criptomonedas.

Las secundarias: libros de autores conocidos en su amplio conocimiento de las
criptomonedas, a su vez articulos investigativos en Google Académico, donde también

evidencian beneficios y desventajas.
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CAPITULO IV RESULTADOS

4  Andlisis de resultados

4.1.Comportamiento Criptomoneda Bitcoin
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lustracion 4-1. Comportamiento BTC 11 Afios

Fuente: (Investing.com, 2022)

Desde sus inicios en el 2011 el BTC fue estable, presentando una leve alza a finales de
2013, la cual con el pasar de los afios se fue dando a conocer y generando mas confianza en los
usuarios empezando a notarse en el alza de la misma en el 2018, tras una declaracion del banco
popular en china, desestabilizando el sostenido crecimiento del 2018, en el 2021, fue estable, y
Ilamativo para las inversiones que generaban mas ganancias, ya a mediados del 2022 vemos

nuevamente una caida fuerte.
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4.2.Comportamiento Criptomoneda Aave
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llustracion 4-2. Comportamiento Aave 1 afio

Fuente: (coinmarketcap, 2022)

En la gréfica se puede evidenciar la volatilidad de la criptomoneda Aave, una vez, no
sostiene un flujo estable en el tiempo, esta particularmente presenta picos altos, debido a su
principal funcion, que es hacer préstamos para los ciber usuarios de la criptomoneda y servir de
intermediario para quien quiere tomar un préstamo y para quien lo desea hacer. Las tasas en el
interés del préstamo son cambiantes, la rentabilidad de la criptomoneda se ve afectada, logrando

picos altos como en mayo del 2021- hasta bajos como en octubre del mismo afio.
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4.3.Comportamiento Criptomoneda Axie Infinity
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llustracion 4-3. Comportamiento Axie Infinity 1 afio

Fuente: (coinmarketcap, 2022)

En este grafico podemos apreciar el comportamiento de la criptomoneda Axie-Infinity,
la cual se ve como inicia un 2021 de una manera estable, para finales de abril del 2021 se
evidencia un incremento en la criptomoneda, esto debido a la actualizacion que tuvo el juego
Axie Infinity, lo que gener6é un mayor atractivo a nuevos jugadores, como consecuencia trajo
un gran repunte a finales del afio 2021, no obstante, duro poco debido a que su respaldo el video
juego que cuenta con el mismo nombre registro una caida en jugadores a causa del desbloqueo
de tokens y ademas sobre la circulacion de la criptomoneda devaluandola en suma, en esas

mismas de lo que afecto notoriamente en la depreciacion de esta moneda digital.
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4.4.Comportamiento Criptomoneda Ethereum ETH
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llustracion 4-4. Comportamiento Ethereum ETH 6 afios

Fuente: (coinmarketcap, 2022)

La grafica de la criptomoneda Ethereum deja claridad que, aunque empez6 de manera
muy baja fue logrando una excelente valorizacion desde el 2018 que tuvo su primer pico al alza
y de manera continua se sostuvo, mostrando un comportamiento algo diferente a las
criptomonedas analizadas anteriormente, su pico mas alto se vio reflejado a comienzos del

2022, descendiendo levente, sin presentar caidas estruendosas en el mercado.
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4.5.Comportamiento Criptomoneda Cardano
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llustracion 4-5. Comportamiento Cardano 5 afios

Fuente: (coinmarketcap, 2022)

El 2021 fue un afio historico para Cardano, la criptomoneda experimenté un importante
crecimiento en la adopcién de redes y su precio simbolico, debido a sus actualizaciones y
mejoras de red, esto se vio enmarcado en el entusiasmo de nuevos inversores, logrando un
crecimiento en el mercado de las criptomonedas, el pico mas alto se evidenci6 en agosto del
2021, luego tuvo un decrecimiento en julio del 2022, aun no logra otro repunte maximo, pero

se sostiene medianamente estable en el mercado.
4.6. Ventajas y Desventajas de las Criptomonedas

Ventajas:
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e Rapidez: Entre las ventajas que proporcionan las criptomonedas frente a las divisas
tradicionales, es que las primeras se caracterizan por su rapidez al contrario del sistema
financiero tradicional, una transferencia queda confirmada alrededor de 2 o 3 dias, mientras que
con las criptomonedas queda confirmada en 10 minutos. (Aguilar, 2020)

e Global: no pertenece a ningun estado o gobierno y se puede utilizar en todo el
mundo, independientemente de las barreras geograficas y politicas. (Chica Ramirez, Rendon
Bedoya, & Saddy Ardila, 2018)

e Ajeno al sistema fiduciario: no se puede crear deuda con él, su valor no depende
de una intervencion de un banco central. (Chica Ramirez, Rendon Bedoya, & Saddy Ardila,
2018)

e Limite de emisién: el aumento decreciente y predecible de la masa monetaria, le
permite mejorar el poder adquisitivo de los usuarios. (Chica Ramirez, Rendon Bedoya, & Saddy
Ardila, 2018)

e Transacciones en tiempo real: en menos de una hora puede estar realizada la
transaccion. (Chica Ramirez, Rendon Bedoya, & Saddy Ardila, 2018)

e Irreversibilidad de las transacciones: no hay un tercero en medio que pueda echar
atras una transaccion. De todos modos, existen servicios que custodian las criptomonedas hasta
que la parte que los recibe ha cumplido con su parte del acuerdo. (Chica Ramirez, Renddn

Bedoya, & Saddy Ardila, 2018)



Nombre del proyecto 40

e Anonimato: nadie esta obligado a revelar su identidad lo que hace a las
criptomonedas especialmente Util para su uso en paises donde gobiernan regimenes totalitarios.
(Chica Ramirez, Rendon Bedoya, & Saddy Ardila, 2018)

e Tecnologia: La infraestructura digital en la que se apoyan las criptomonedas es el
‘blockchain’, un registro de almacenamiento de datos descentralizado que rastrea todas las
transacciones que se realizan en €l: cuando se realiza una entrada, ya no se puede eliminar.
Como el sistema de bloques se almacena de forma descentralizada en distintos ordenadores, los
hackers no tienen la posibilidad de acceder a la cadena completa de una sola vez, por eso la
informacidn registrada esta a salvo. (Economia, 2022)

e Transparencia: todas las transacciones quedan grabadas en un registro de libre
acceso.

e Micro pagos: dado su divisibilidad y sus bajos costes de transaccion es una moneda
ideal para realizar micro pagos.

e Funciona las 24 horas al dia: para las operaciones con criptomonedas no existen

horarios ni dias festivos.
Desventajas:

e Conocimiento: se debe de entender cémo funcionan las criptomonedas, toda vez
que al tratar de invertir en algo que no se entiende resulta ser una desventaja en si.

e Volatilidad: Se debe tener en cuenta, que las criptomonedas se caracterizan por su
volatilidad donde pueden presentarse grandes subidas de las monedas y generar altos
gananciales; como pueden desplomarse y perder la inversion, y uno de los factores incluyentes

es estos cambios es la ley de oferta y demanda que también se presenta en esta economia, al
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presentarse muchas personas que pretendan comprar y otras que no deseen vender. (Aguilar,
2020)

e (Garantia de aceptacion: aunque cada vez hay mas establecimientos que los
aceptan todavia son una minoria.

e No hay un regulador: el que no tenga un respaldo detrés de gobiernos y bancos
centrales para muchos puede ser una clara desventaja ya que se sentirian mas comodos con el
apoyo de un regulador. (Chica Ramirez, Rendon Bedoya, & Saddy Ardila, 2018)

e Anonimato: al igual que en el punto anterior, la enorme ventaja que supone el que
las transacciones sean andnimas es una desventaja para muchos que temen que sea utilizada
para actividades ilicitas y para no cumplir con las obligaciones tributarias. (Chica Ramirez,
Rendon Bedoya, & Saddy Ardila, 2018)

e El rendimiento de las criptomonedas a largo plazo no sea demostrado, su futuro es

incierto.
4.7. Posibles impactos de la implementacion de criptomonedas en Colombia

e Un impacto seria que no se puede implementar en todo el territorio colombiano,
debido a que es una tecnologia que solo se desarrolla si se tiene conexion a la red, analizando
el sistema de conectividad en el pais es mas que obvio que no todos los lugares tendran acceso
a esta manera de dinero digital, abriendo nuevas puertas para cuestionar el acceso a internet y
el proceso de conexion a internet en el territorio colombiano.

e Un punto interesante de la implementacién seria el interés de mas colombianos en
una adecuada educacion financiera, para evitar los intermediarios que acapararian todas las

ganancias si no se tienen un previo conocimiento de lo que se desea realizar y obtener en el
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mercado de las criptomonedas. y no creer en falsas ayudas que facilitan conseguir mucho dinero
sin ningun esfuerzo.

e Aunque las tecnologias que acompafan la creacion de criptomonedas —como
blockchain—se han propagado para innovar a otros sectores, ahora es el turno de las
criptomonedas para repensarse y lograr integrar las demandas de un mundo cada vez mas
digital, pero a la vez més consciente del impacto que tienen en el planeta Tierra. (Torres, 2021)

e Lasnuevas generaciones, son las que han logrado mayor cercania frente al mercado
de las criptomonedas, no obstante, se esta logrando interesar una considerable poblacion de
generaciones no tan actuales, lo que deja claro el proceso de madurez de este mercado en
Colombia.

e Aun no se tiene un balance real del resultado en el plan piloto Sandbox
implementado por la Superfinanciera, pero ya es un gran paso para tener a las criptomonedas
transando en los indicadores econémicos del pais, lo que, de cierta manera, genera mas

credibilidad y confianza hacia los usuarios un poco méas temerosos.



Nombre del proyecto 43

CAPITULO V CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5 Conclusiones

e Las criptomonedas son el reflejo de las nuevas tecnologias y la busqueda por
encontrar un dinero digital que implique estar a la vanguardia de estas, lo que hace de las
criptomonedas algo atractivo para el usuario, pero riesgoso, por ser la puerta para el lavado de
dinero y financiacion del terrorismo.

e El mercado de las criptomonedas ha madurado, poco a poco va registrando mas
transacciones y usuarios nuevos, pero aun falta una ley que regule y ampare este tipo de
mercado en Colombia, por lo que aun genera un poco de temor en los inversionistas
tradicionales.

e Laposturade la DIAN es de vital importancia frente a este mercado, si el interés es
evitar la evasion de impuestos que estan consiguiendo con las criptomonedas, si sus utilidades
deben ser declaras alli, como los patrimonios obtenidos con el producto de la inversion.

e El colombiano requiere urgentemente como educacion base, una materia acerca de
inteligencia financiera, para que cada movimiento tecnoldgico y de finanzas que nazca o
evolucione, los tome con las bases de poderlo analizar por criterio propio, para no dar pie a la

tercerizacion y fraude.
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6 Recomendaciones

e Las personas que deseen y/o se interesen en invertir en criptomonedas, siempre es
importante que estén informadas y asesorarse por expertos, toda vez que es indispensable
entender como funcionan, como obtener ganancias y de los riesgos que esto implica.

e Enel mundo de las criptomonedas, se presenta el panorama de especulacion, toda
vez que se caracteriza como un mercado volatil, es alli donde se recomienda a las personas y/o
usuarios si deciden invertir o no en el mencionado mundo virtual de las criptomonedas.

e Sedebe de tener en cuenta que las criptomonedas no cuentan con un respaldo legal,
las personas que deciden apostar por estas divisas virtuales deben ser conscientes de los riesgos;
asi como se puede ganar, también se puede perder de inmediato.

e Si bien, es cierto que las criptomonedas prometen grandes ganancias y mas si se
cuenta con capacidad de invertir, es recomendable no invertir todo su dinero en criptomonedas,
en vista de que se puede vivir con preocupacion de como sube y baja el precio de estas divisas.

e Es recomendable desconfiar de aquellos asesores y/o plataformas que prometen
ganancias altas, teniendo en cuenta que se esta en un riesgo de caer en manos de estafadores.

e Se debe de consultar, informar y analizar de las compafiias que promocionan las
criptomonedas, toda vez que los usuarios al desconocer esta situacion, estan en el riesgo de caer

en sitios de internet maliciosos, en manos de cibercriminales que puedan robar sus datos.
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